FINAL TERMS

Dated 5 May 2023

WISDOMTREE METAL SECURITIES LIMITED
(formerly known as ETFS Metal Securities Limited)
LEI: 213800QFASKMBW5CVX71

(Incorporated and registered in Jersey under the Companies (Jersey) Law 1991 (as amended)
with registered number 95996)

(the “Issuer”)
Programme for the Issue of WisdomTree Metal Securities
Issue of

6700 WisdomTree Physical Gold Individual Securities
(the “WisdomTree Metal Securities”)

These Final Terms (as referred to in the prospectus (the “Prospectus”) dated 23 November 2022 in
relation to the above Programme) relate to the issue of the WisdomTree Metal Securities referred to
above. The WisdomTree Metal Securities have the terms provided for in the trust instrument dated 18
April 2007, as amended, between the Issuer and The Law Debenture Trust Corporation plc as trustee
constituting the WisdomTree Metal Securities. Words and Expressions used in these Final Terms bear
the same meaning as in the Prospectus.

These Final Terms have been prepared for the purpose of (1) filing with a competent authority (within the
meaning of the Prospectus Regulation) for the purpose of Article 8(4) of the Prospectus Regulation and
(2) filing with the FCA for the purposes of the UK Prospectus Regulation and the Prospectus Regulation
Rules only. These Final Terms must be read in conjunction with the Prospectus and any supplement,
which are published in accordance with Article 21 of the Prospectus Regulation and Rule PRR3.2 of
the Prospectus Regulation Rules on the website of the Issuer: https://www.wisdomtree.eu/. In order to
get the full information both the Prospectus (and any supplement) and these Final Terms must be read in
conjunction. A summary of the individual issue is annexed to these Final Terms.

The particulars in relation to this issue of WisdomTree Metal Securities are as follows:

Issuer:

WisdomTree Metal Securities Limited

Issue Date:

9 May 2023

Class or Category of WisdomTree Metal
Securities to which these Final Terms apply:

WisdomTree Physical Gold Securities

Securities to which these Final Terms apply:

ISIN: JEO0OB1VS3770
Price per WisdomTree Metal Security: 0.093924155 fine troy ounces Gold,
Aggregate Number of WisdomTree Metal 6700

Maximum number/amount of Metal Securities
that may be issued of the Class or Category
being issued pursuant to these Final Terms:

The aggregate number of securities of the class
being issued pursuant to these final terms
(including those issued pursuant to these final
terms) may not exceed 1,000,000,000 unless
increased by the issuer in accordance with the
Trust Instrument.

Net proceeds of issue of the WisdomTree Metal
Securities to which these Final Terms apply:

Exchanges on which Metal Securities are
admitted to trading:

Borsa Italiana;Deutsche Borse;London Stock
Exchange;NYSE Euronext; ; Euronext Dublin



http://www.wisdomtree.eu/

* Please note that admission to the UK Official List and
to trading on the Main Market of the London Stock
Exchange are not offers or admission to trading made
under the Prospectus Regulation but are such offers and
admission to trading for the purposes of the UK
Prospectus Regulation.




Section A —Introduction and warnings

1. Name of WisdomTree Physical Gold
Security:
2. ISIN: JEOOB1VS3770
3. lIssuer Ordnance House 31 Pier Road
Contact St. Helier
Detalils: Jersey JE4 8PW
Channel Islands
Tel: +44 1534 825200
https://www.wisdomtree.eu
LEI: 213800QFASKMBW5CVX71
4. Competent For UK: FCA,
Authority: Financial Conduct Authority
12 Endeavour Square, London E20 1JN
Phone: +44 20 7066 1000
For EU: CBI
Central Bank of Ireland
PO Box 559
New Wapping Street
Dublin 1.
Phone: +353 1 2246000
5. Warnings: This summary should be read as an introduction to the base

prospectus of WisdomTree Metal Securities Limited (the “Issuer”)
relating to the programme for the issue of WisdomTree Metal
Securities (the “Metal Securities”) dated 23 November 2022 (the
“Prospectus”).

Any decision to invest in the Metal Securities should be based on
consideration of the Prospectus as a whole by the investor.

Where a claim relating to the information contained in the
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might,
under the national legislation of the member states, have to bear the
costs of translating the Prospectus before the legal proceedings are
initiated.

Civil liability attaches only to those persons who have tabled the
summary including any translation thereof, but only if the summary
is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with
the other parts of the Prospectus or it does not provide, when read
together with the other parts of the Prospectus, key information in
order to aid investors when considering whether to invest in the
Metal Securities.

Section B — Key information on the Issuer

Who is the issuer of the securities?

1.

Domicile/Legal
Form/Country

The Issuer is a public company incorporated and registered in Jersey under
the Companies (Jersey) Law 1991 (as amended) with registered number
95996.


https://www.wisdomtree.eu/

of

Incorporation:

Principal
Activities

Major
shareholders

Key managing

directors

Statutory
auditors

The principal activity of the Issuer is issuing classes of Metal Securities backed
by physical precious metals. The Issuer has established a programme under
which six classes of Metal Securities may be issued from time to time, in the
form of five classes of Metal Security which each provide exposure to only
one type of physical precious metal (“Individual Securities”) currently either
gold stored in London, silver, platinum, palladium or gold stored in Zurich
(“Bullion”) and one class of basket security which provides exposure to a
proportion of each of gold stored in London, silver, platinum and palladium
(“Basket Securities”).

The shares in the Issuer are held entirely by WisdomTree Holdings Jersey
Limited (“HoldCo”), a holding company incorporated in Jersey. The shares in
HoldCo are owned by WisdomTree Investments, Inc. The Issuer is neither
directly or indirectly owned or controlled by any other party to the
programme.

Stuart Bell

Chris Foulds
Steven Ross

Peter M. Ziemba
Ernst & Young LLP
Liberation House
Castle Street

St Helier

Jersey JE1 1EY
Channel Islands

What is the key financial information regarding the issuer?

Income statement for SPVs in relation to asset backed securities

31-Dec-21 31-Dec-20
usD usD
Net Profit or loss 30,736,709 -24,668,981

Balance sheet for SPVs in relation to asset backed securities

31-Dec-21 31-Dec-20

usD usD

Total assets

12,664,912,818 | 14,494,735,122

Total liabilities

12,654,684,460 | 14,515,243,473

profit or loss

Financial Assets designated at fair value through

12,664,912,818 | 14,494,735,122

Derivative financial assets

nil nil




Non-financial assets if material to the

L . Nil Nil
entity’s business

Financial Liabilities designated at fair value

) 12,654,684,460 | 14,515,243,473
through profit or loss

Derivative financial liabilities Nil Nil

What are the key risks that are specific to the issuer?

Issuer is a special purpose company established for the purpose of issuing exchange traded
commodities (ETCs) as asset backed securities and has no assets other than any it holds to back the
Metal Securities.

The amounts that a Security Holder could receive following a claim against the Issuer are, therefore,
limited to the proceeds of realisation of the secured property applicable to such Security Holder’s class
of Metal Securities and as the Issuer is a special purpose vehicle formed only for the purpose of issuing
the Metal Securities, and as the Metal Securities are not guaranteed by any other person, the Issuer
would have no further assets against which the Security Holder could claim. If the new proceeds from
the physical precious metals held in the Trustee’s accounts at the Custodians in respect of a class are
not sufficient to meet all obligations and make all payments then due in respect of the Individual
Securities of such class (and the Basket Securities to the extent they notionally comprise Individual
Securities of that class) and all amounts ranking prior to such obligations and payments under the Trust
Instrument and Security Deed, the obligations of the Issuer will be limited to the net proceeds of
realisation of that precious metal.

In such circumstances the assets of the Issuer (if any) will not be available to meet any shortfall, the
rights of the relevant Security Holders to receive any further amounts in respect of such obligations will
be extinguished and none of the Security Holders or the Trustee may take any further action to recover
such amounts. In the event that the net proceeds of realisation of the precious metal are insufficient to
cover the amount payable to the Security Holder, the Security Holder would suffer a loss.

Section C — Key information on the Securities

What are the main features of the securities?

1. Offer Price 0.093924155 fine troy ounces Gold,
2. Currency The Metal Securities are denominated in United States dollars.
3. Minimum denomination 10

4.  Restrictions on transfer . -
Not applicable; the Metal Securities are freely transferable.

5.  Rights A Metal Security entitles an Authorised Participant to require the redemption
of the security and receive an amount of Bullion equal to the aggregate Metal
Entitlement of the Metal Securities to be redeemed.



In certain circumstances, a Security Holder who is not an Authorised Participant
may redeem their securities directly with the Issuer in return for cash obtained
by the sale to the relevant Custodian of an amount of Bullion equal to the Metal
Entitlement of the securities being redeemed.

In addition, Security Holders of any WisdomTree Physical Swiss Gold Securities
who are not Authorised Participants may require the redemption of their
WisdomTree Physical Swiss Gold Securities directly with the Issuer in return for
the physical delivery of the relevant Bullion in an amount equal to the Metal
Entitlement (after making all relevant deductions) of such WisdomTree Physical
Swiss Gold Securities being redeemed.

There is a separate Metal Entitlement for each class of Individual Security.

The Metal Entitlement for each class of Metal Security on the date dealings in
each commenced on the London Stock Exchange is shown in the table below.
The table below also shows the Metal Entitlement of each class of Individual
Security at 22 August 2022.

The trading unit for platinum, palladium and silver is troy ounces (since the
word “fine” is not used, the weight is irrespective of purity). For gold it is one
fine troy ounce (“fine” meaning pure metal, i.e. the actual gold content based
on 100 per cent. purity). The conversion factors between troy ounces and
metric are: one troy ounce equals 31.1034768 grammes and one kilogramme
equals 32.1507465 troy ounces.

A troy ounce is slightly heavier than the more common ounces used in the UK
and the United States, being approximately 1.097 times the weight of the
latter.
Class of Metal Security Metal Entitlement on Metal Entitlement as 22
date trading commenced  August 2022

WisdomTree Physical Gold  0.10 fine troy ounces 0.0954477
WisdomTree Physical  1.00 troy ounces 0.9431144
Silver

WisdomTree Physical  0.10 troy ounces 0.0943114
Platinum

WisdomTree Physical  0.10 troy ounces 0.0943114
Palladium

WisdomTree Physical  0.10 fine troy ounces 0.0967055
Swiss Gold

WisdomTree Core Physical  0.10 fine troy ounces 0.0997668
Gold

Each Basket Security provides exposure to a fixed number of Individual
Securities and the weighted Metal Entitlements of those Individual Securities
as they are contained in the Basket Security at 22 August 2022 was:

WisdomTree Physical Platinum 0.0092747

WisdomTree Physical Palladium  0.0185494



WisdomTree Physical Silver 1.1129632

WisdomTree Physical Gold 0.0376744

Limited Recourse

A Metal Security is an undated secured limited recourse debt obligation of the
Issuer, which ranks equally with all other securities of the same class. Security
Holders only have recourse to the assets of the class of security of which they
are a Security Holder. If the net proceeds are insufficient for the Issuer to
make all payments due, the Trustee or any other person acting on
behalf of the Trustee, will not be entitled to take any further steps against
the Issuer and no debt shall be owed by the Issuer in respect of such
further sum.

Priority of Payments

All moneys received by the Trustee upon realisation of the assets
relevant to a particular class of Metal Securities will be held on trust
by the Trustee and applied in the following order:

+ Payments due to the Trustee (and persons appointed by the
Trustee) and payments due to any receiver and the costs of
realisation of the security;

+ Payments or performance of all amounts due and unpaid and all
obligations due in respect of Metal Securities of that class; and

* In payment of the balance (if any) to the Issuer.

Issue specific summary:

The Metal Entitlement of the Metal Securities being issued pursuant to
Final Terms as at the issue date thereof is 0.093924155 fine troy oun
Gold,

Where will the securities be traded?

6. Application has been made for the Metal Securities being issued pursuant to the Final Terms to trading on
the Main Market of the London Stock Exchange which is part of its Regulated Market for listed securities
(being securities admitted to the Official List).

Such Metal Securities are also admitted to listing on the Regulated Market
(General Standard) (Regulierter Markt [General Standard]) of the Frankfurt
Stock Exchange (Frankfurter Wertpapierbérse),

Such Metal Securities are also admitted to listing on NYSE Euronext Paris



Such Metal Securities are also admitted to listing on Euronext Amsterdam

Such Metal Securities are also admitted to listing on the ETFplus market of
the Borsa Italiana S.p.A.

Such Metal Securities are also admitted to listing on Euronext Dublin

What are the key risks that are specific to the securities?

Access to the vault premises of the Initial Custodian, the Swiss Gold Custodian or any of their sub
custodians or delegates could be restricted by natural events, such as flooding, or human actions, such
as a terrorist attack. The Initial Custodian and the Swiss Gold Custodian have no obligation to insure
the Bullion held in the Trustee’s accounts against loss, theft or damage and the Issuer does not intend
to insure against such risks, and the Trustee has no responsibility to do so. Accordingly, there is a risk
that the Bullion underlying the Metal Securities could be lost, stolen or damaged and the Issuer would
not be able to satisfy its obligations in respect of the Metal Securities leading to a loss for Security
Holders.

Investors are dependent on there being Authorised Participants making a market in Metal Securities in
order to minimise tracking error and to provide investors with liquidity. If no such markets are being
made in Metal Securities it may be difficult for a Security Holder to sell their Metal Securities which
could lead to a loss.

An early redemption of Metal Securities may be imposed on investors, which may result in an
investment in Metal Securities being redeemed earlier than desired, (i) upon 30 days’ written notice by
the Issuer to all Security Holders of a particular class or classes of Metal Security; or (ii) if the Metal
Securities to be compulsorily redeemed are held by a Security Holder who cannot provide evidence to
the Issuer of their status. Such early redemption could lead to an investor incurring a tax charge that
they would otherwise not be subject to and/or if the redemption takes place at a time when the cash
value of the Metal Securities redeemed is less than when they were purchased by the Security Holder,
the Security Holder could suffer a loss.

Section D — Key information on the offer of securities to the public and/or the admission to
trading on arequlated market

1. Under  which Terms and conditions of the offer

conditions and

timetable can | The Metal Securities are being made available by the lIssuer for

invest in this subscription only to Authorised Participants who have submitted a valid

security? application and who have delivered Bullion of the relevant type equalling
the Metal Entitlement of the Metal Securities applied for to an account of
the Issuer at the Initial Custodian or the Swiss Gold Custodian (as
applicable) and the Metal Securities will only be issued once Bullion of
the relevant type equalling the Metal Entitlement of the Metal Securities
applied for has been transferred to the accounts of the Trustee at the
Initial Custodian or Swiss Gold Custodian (as applicable). An Authorised
Participant must also pay the Issuer an application fee of £500. Any
applications for Metal Securities received by 4.30 p.m. London time on a
business day, will generally enable the Authorised Participant to be
registered as the holder of the Metal Securities within two business days.

Expenses



The Issuer charges the following costs to investors:
To Authorised Participants only:

- thelssuer charges a fee of £500 per creation or redemption carried
out directly with the Issuer; and

To all Security Holders:

- thelssuer charges a Management Fee (by way of daily deduction from
the Metal Entitlement) of:
e 0.39 per cent. per annum to holders of WisdomTree Physical

Gold Securities;

e 0.25 per cent. per annum to holders of WisdomTree Physical
Swiss Gold Securities;

e 0.49 per cent. per annum to holders of WisdomTree Physical
Silver Securities, WisdomTree Physical Platinum Securities
and WisdomTree Physical Palladium Securities; and

e an estimated cost of 0.44 per cent. per annum to the holders
of WisdomTree Physical Precious Metals Basket Securities
(being the aggregate of the Metal Entitlements of the
Individual Securities of which they are notionally comprised
from time to time).

To all redeeming Security Holders:

— in the event of a compulsory redemption or where a Security Holder is
permitted to lodge a Redemption Form, the Issuer will reduce the Redemption
Fee to an amount equal to the Issuer’s cost in satisfying such redemption and
of giving the redemption notice (but not exceeding £500), and that amount will
be charged by the Issuer to the Security Holder.

No other costs will be charged to investors by the Issuer.

If an investor purchases the Metal Securities from a financial intermediary, the
Issuer estimates that the expenses charged by such financial intermediary in
connection with the sale of Metal Securities to an investor will be in the region
of 0.15 per cent. of the value of the Metal Securities sold to such investor.

The Metal Agent charges the following costs to investors:

To all applicable WisdomTree Physical Swiss Gold Securities
Security Holders:

Upon a compulsory redemption of, or where a Security Holder lodges a valid
Redemption Form in respect of, any WisdomTree Physical Swiss Gold
Securities, in each case elected to be redeemed by way of physical delivery of
Bullion, and once the relevant Redemption Fee has been paid, the Custodian
will then transfer such remaining Bullion to the Metal Agent, the Metal Agent
will then deduct its fee being the greater of (a) one ounce of Bullion, or (b) 1.00
per cent.

of the Bullion delivered to it by the Custodian.

Issue Specific Summary



Why

is

this

prospectus

being

produced?

Description of

the
funds

flow

of

Application Fee £500
Redemption Fee £500

Management Fee 0.39

The principal activity of the Issuer is issuing classes of Metal Securities
backed by physical precious metals. The Issuer has established a
programme under which six classes of Metal Securities may be issued
from time to time, in the form of five classes of Metal Security which each
provide exposure to only one type of physical precious metal (“Individual
Securities”) currently either gold stored in London, silver, platinum,
palladium or gold stored in Zurich (“Bullion”) and one class of basket
security which provides exposure to a proportion of each of gold stored
in London, silver, platinum and palladium (“Basket Securities”).

Metal Securities can be bought or sold for cash on the London Stock
Exchange and certain of the Metal Securities can also be bought or sold
for cash on Euronext Amsterdam, NYSE Euronext Paris, Borsa Italiana
and/or the Frankfurt Stock Exchange (being the other stock exchanges
on which they are admitted to trading) or in private off-exchange
transactions. Details of the exchanges on which a particular type of
security can be traded are set out in a document entitled “Final Terms”,
prepared by the Issuer each time that securities are issued. Market
makers provide liquidity on those stock exchanges and for those
transactions but only Authorised Participants can apply directly to the
Issuer for the issue of Metal Securities. The Issuer has entered into
Authorised Participant Agreements and has agreed with Authorised
Participants to issue Metal Securities to those Authorised Participants on
an on-going basis. An Authorised Participant may sell the Metal
Securities on an exchange or in an off exchange transaction or may hold
the securities themselves.

Upon creation of Metal Securities, an Authorised Participant must deliver
Bullion of the relevant type with an aggregate weight equal to the Metal
Entitlement of the Metal Securities to be created into the accounts of the
Trustee following which the Issuer issues the Metal Securities and
delivers them to the Authorised Participant via the system of paperless
settlement trades and the holding of uncertificated securities
administered by Euroclear UK & Ireland (“CREST”)..

Upon redemption of Metal Securities by an Authorised Participant, the
Authorised Participant must return those Metal Securities into CREST
and in return will receive Bullion equivalent to the aggregate Metal
Entitlement of the Metal Securities which are being redeemed through a
transfer from the Trustee’s accounts at the relevant Custodian.

In circumstances, where there are no Authorised Participants or as the
Issuer may in its sole discretion determine, Security Holders who are not
Authorised Participants may redeem their securities directly with the
Issuer. In this case, the Issuer will sell the underlying Bullion to the
relevant Custodian (under the terms of agreements between the Issuer,
the Trustee and the Custodian (each entitled “Metal Sale Counterparty
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Agreement”) and use the cash proceeds of such sale to pay redemption
proceeds to redeeming Security Holders.

In addition, Security Holders of any WisdomTree Physical Swiss Gold
Securities who are not Authorised Participants may require the
redemption by way of physical delivery of their WisdomTree Physical
Swiss Gold Securities directly with the Issuer. In this case, and after
certain conditions have been met, the Trustee will instruct the Custodian
to transfer the relevant Bullion to an unallocated account of Metalor
Technologies S.A. (the “Metal Agent”), and the Metal Agent will then
transfer (after making all relevant deductions) the Bullion on to a bank
specified by the Security Holder.

In addition, Security Holders of any WisdomTree Core Physical Gold
Securities who are not Authorised Participants may require the
redemption by way of physical delivery of their WisdomTree Core
Physical Gold Securities directly with the Issuer. In this case, and after
certain conditions have been met, the Trustee will instruct the Custodian
to transfer the relevant Bullion to an unallocated account of Metalor
Technologies S.A. (the “Metal Agent”), and the Metal Agent will then
transfer (after making all relevant deductions) the Bullion on to a bank
specified by the Security Holder.

Issue Specific Summary:

11



Danish

Afsnit A — Indledning og Advarsler

1.

5.

Veerdipapirets
navn:

ISIN:

Udsteders
kontaktoplysninger:

Kompetent
myndighed:

Kreevet standard-
advarsel

WisdomTree Physical Gold

JEOOB1VS3770

Ordnance House 31 Pier Road
St. Helier

Jersey JE4 8PW

Channel Islands

Tel: +44 1534 825200
https://www.wisdomtree.eu

LEI: 213800QFA5KMBW5CVX71

For UK: FCA,

Financial Conduct Authority

12 Endeavour Square, London E20 1JN
Phone: +44 20 7066 1000

For EU: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Phone: +353 1 2246000

. Dette resumé bgr lzeses som en indledning til basisprospektet
for WisdomTree Metal Securities Limited ("Udstederen") vedrgrende
programmet for udstedelse af WisdomTree Metal Securities dateret 23
November 2022 ("Prospektet").

) Enhver beslutning om investering i Metal Securities bgr treeffes
pa baggrund af Prospektet som helhed.

) Safremt der indbringes et krav vedrgrende oplysningerne i
Prospektet for en domstol, kan den sagsggende investor i henhold til
den nationale lovgivning i det medlemsland, hvor kravet indbringes,
veere forpligtet til at betale omkostningerne i forbindelse med
overseettelse af Prospektet, inden sagen indledes.

. Kun de personer, der har indgivet resuméet eller eventuelle
overseettelser heraf, kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men
kun safremt resuméet er misvisende, ukorrekt eller
uoverensstemmende, nar det laeses sammen med de @vrige dele af
Prospektet, eller ikke, nar det leeses sammen med Prospektets gvrige
dele, indeholder nagleoplysninger, sdledes at investorerne lettere kan
tage stilling til, om de vil investere i Metal Securities

Afsnit B — Central information om udstederen

Hvem er udstederen af veerdipapirerne?

1.

Hjemsted/juridisk
form/stiftelsesland:

Udsteder er et aktieselskab, der er stiftet og indregistreret pa
Jersey i henhold til "Companies (Jersey) Law 1991 (med
senere aéendringer) med registreringsnummer 95996.

12
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2. Hovedaktiviteter

3. Starre aktionzerer

4, Centrale

bestyrelsesmedlemmer

5. Lovpligtige revisorer

Udsteders hovedaktivitet er at udstede klasser af Metal
Securities der har sikkerhed i fysiske sedelmetaller. Udsteder
har etableret et program i henhold til hvilket der lejlighedsvis
kan udstedes seks klasser af Metal Securities — i form af fem
klasser af Metal Security, der hver giver eksponering mod én
type fysisk aedelmetal ("Individual Securities"), p.t. enten guld
opbevaret i London, sglv, platin, palladium eller guld opbevaret
i Zurich ("Bullion™) og én klasse af basket security, der giver
eksponering mod en forholdsmaessig andel af guld opbevaret i
London, sglv, platin og palladium ("Basket Securities").

Aktierne i Udsteder er helejet af WisdomTree Holdings Jersey
Limited ("HoldCo"), et holdingselskab, der er stiftet pa Jersey.
Aktierne i HoldCo er ultimativt ejet af WisdomTree
Investments, Inc. Udsteder er hverken direkte eller indirekte
ejet eller kontrolleret af en anden part i programmet.

Stuart Bell

Chris Foulds

Steven Ross

Peter M. Ziemba

Ernst & Young LLP

Liberation House

Castle Street

St Helier

Jersey JE1 1EY

Channel Islands

Hvad er de centrale gkonomiske oplysninger om udstederen?

Resultatopgegrelse for SPV’er i forbindelse med vaerdipapirer med sikkerhed i

aktiver

31-Dec-21 31-Dec-20

usD usD

Periodens resultat 30736 709 -24 668 981

Balance for SPV’er i forbindelse med veerdipapirer med sikkerhed i aktiver

31-Dec-21 31-Dec-20

usb usbD

Samlede aktiver

12 664 912 818

14 494 735 122

Samlede passiver

12 654 684 460

14 515 243 473

Finansielle aktiver opgjort til
dagsveerdi gennem resultatet

12 664 912 818

14 494 735 122

Afledte finansielle aktiver

13




Ikke-finansielle aktiver, hvis
vaesentlige - -
for enhedens forretninger

Finansielle forpligtelser opgjort til

. 12 654 684 460 14 515 243 473
dagsveerdi gennem resultatet

Afledte finansielle forpligtelser - -

Hvad er de centrale risici, der er specifikke for udstederen?

Udsteder er et selskab med specifikt afgreensede opgaver (special purpose company), der er stiftet
med det formal at udstede exchange traded commodities (ETC's) som veaerdipapirer med sikkerhed i
aktiver og besidder ingen aktiver ud over de aktiver, der tjener som sikkerhed for Metal Securities.

De belgb som en Veerdipapirindehaver vil kunne modtage efter fremseettelsen af et krav mod Udsteder
er derfor begreenset til provenuet fra realiseringen af den sikrede ejendom for den pégeeldende
Veerdipapirindehavers klasse af Metal Securities, og da Udsteder er et selskab med specifikt
afgreensede opgaver (special purpose vehicle), der alene er stiftet med henblik p& at udstede Metal
Securities, og da Metal Securities ikke er garanteret af andre, har Udsteder ingen yderligere aktiver,
som Veerdipapirindehaveren ville kunne fremseette krav om. Hvis det belgb fra de fysiske aedelmetaller
der opbevares pa Forvalterens vegne hos Custodian ikke er tilstreekkeligt til at fyldestgare alle
forpligtigelser der er forfaldne i relation til de Individuelle Veerdipapirer fra denne klasse (og Basket
Veerdipapirerne til en sadan grad, at de kan deekkes af de Individuelle Veerdipapirer af denne klasse)
og alle belab der rangerer forud for sddanne forpligtelser og betalinger i henhold til Forvaltningsaftalen
og Sikkerhedsaftalen, vil Udstederens forpligtelser veere begraenset til nettobelgbet fra realisationen af
netop det sedelmetal.

| tilfeelde hvor Udsteders aktiver (hvis nogle) ikke er tilstraekkelige til at deekke en manko, sé er den
relevante Veerdipapirindehavers ret til at modtage belgb i henhold forpligtelser udelukket og ingen af
Veaerdipapirindehaverne eller Forvalteren ma treeffe yderligere foranstaltninger for at inddrive sadanne
belgb. | det tilfeelde, at nettoprovenuet fra realiseringen af aedelmetallerne ikke er tilstraekkeligt til at
deekke de belgb der skal betales til Veerdipapirindehaverne, sa vil Vaerdipapirindehaveren lide et tab.

Afsnit C — Central information om veerdipapirerne

Hvad er veerdipapirernes hovedkarakteristika?
1. Udbudskurs 0.093924155 fine troy ounces Gold,

2. Valuta Metal Securities er udstedt i U.S. Dollar.

3. Mindstebelgb for en Hovedstolen for hver Metal Security, der udstedes i henhold til de
udstedelse Endelige Vilkar, der er som fglgende:
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4.

5.

Indskraenkninger
omseettelighed

Rettigheder

Type af Metal Securities Hovedstolen er:

WisdomTree Physical US$20,00
Platinum

WisdomTree Physical US$5,00
Palladium

WisdomTree Physical Silver US$2,00

WisdomTree Physical Gold US$10,00

WisdomTree Physical US$9,40
Precious Metals Basket

WisdomTree Physical Swiss US$10,00
Gold

Class of WisdomTree Physical Gold
Metal
Security
Principal 10
Amount
Ikke relevant; Metal Securities er frit omseettelige.

En Metal Security berettiger en Berettiget Deltager til at kraeve indlgsning
af veerdipapiret og modtage en maengde Bullion, der svarer til den
samlede Metal Entitlement for de Metal Securities, der skal indlgses.

Under visse omsteendigheder kan en veerdipapirindehaver, der ikke er
en berettiget deltager, indlgse deres vaerdipapirer direkte hos Udsteder
til gengaeld for kontanter opnaet ved et salg til Custodian af en maengde
Bullion svarende til Metal Entitlement for de veerdipapirer, der indlgses.

Derudover kan Veerdipapirindehavere af WisdomTree Physical Swiss
Gold Securities, som ikke er Berettiget Deltagere anmode om anmode
om indlgsning af deres WisdomTree Physical Swiss Gold Securities
direkte hos Udsteder ved fysisk levering af den relevante Bullion for et
belgb svarende til Metal Entitlement (efter at have fratrukket relevante
fradrag) af sddanne WisdomTree Physical Swiss Gold Securities, der
indlgses.

Der er en seaerskilt 'Metal Entitlement' for hver klasse af Individual
Securities.

Metal Entitlement for hver klasse af Metal Security p& den dato, hvor hver
handel startede pa London Stock Exchange) er vist i tabellen nedenfor.
Tabellen viser ogsa Metal Entitlement pr. 22. august 2022.

Handelsenheden for platin, palladium og sglv er troy ounce (da ordet
"ren” ikke er brugt, er vaegten uden hensyn til renhedsgraden). For guld
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er det én ren troy ounce ("ren” i betydningen rent metal, dvs. det aktuelle
guldindhold baseret pad 100 % renhed). Omregningsfaktorerne mellem
troy ounces og metersystemet er saledes: én troy ounce er lig med
31,1034768 gram, og ét kiligram er lig med 32,1507465 troy ounces.

En troy ounce er en smule tungere end den mere almindelige ounce, der
bruges i Storbritannien og De Forenede Stater, og udger ca. 1,097 gange
veegten af sidstneevnte.

Klasse af Metal Security Metal Entitlement Metal Entitlement pr.
pr. dato for 22. august 2022
handelsstart

WisdomTree Physical Gold 0,10 fine troy ounces  0,0954477

WisdomTree Physical 1,00 troy ounces 0,9431144
Silver

WisdomTree Physical 0,10 troy ounces 0,0943114
Platinum

WisdomTree Physical 0,10 troy ounces 0,0943114
Palladium

WisdomTree Physical 0,10 fine troy ounces  0,0967055
Swiss Gold

WisdomTree Core 0,10 fine troy ounces  0,0997668
Physical Gold

Hver Basket Security eksponering mod et fast antal Individual Securities
og de veegtede Metal Entitlements for disse Individual Securities som de
er indeholdt i Basket Security pr. 22. august 2022 er:

WisdomTree Physical Platinum 0.0092747
WisdomTree Physical Palladium 0.0185494
WisdomTree Physical Silver 1.1129632
WisdomTree Physical Gold 0.0376744

Begreenset regres

En Metal Security er en udateret, sikret geeldsforpligtelse med begraenset
regresret for Udstederen, der er ligestillet med alle gvrige veerdipapirer i
samme klasse. Veerdipapirindehavere kan alene ggre regres geeldende
over for aktiverne i den klasse af veerdipapirer, som de er indehavere af.
Hvis nettofortjenesten for Udstederen ikke er tilstreekkelig til at handtere
alle betalinger, vil Administratoren eller enhver anden person, som
handler pa vegne af Administratoren, ikke veere berettigede til at
iveerkseette yderligere foranstaltninger imod Udstederen og ingen geeld
skal vaere Udstederen skyldig i henhold til sddanne fremtidige belgb.

Betalingsreekkefglge

Alle betalinger modtaget af Administratoren ved realisering af aktiverne
fra den relevante klasse af Metal Securities sker pa kredit fra
Administratoren og anvendes i fglgende raekkefglge:

. Forfaldne betalinger til Administratoren (og enhver udpeget af
Administratoren) og forfaldne betalinger til enhver modtager og
omkostninger ved realisering af sikkerheden;

. Betalinger eller forpligtelser af alle forfaldne og ubetalte belgb
og alle forfaldne forpligtelser i henhold til Metal Securities i den
pageeldende klasse;

. Til betalinger i henhold til balancen (hvis nogle) til
Administrator.

Emnespecifikt resumé:

Metal Entitlement for Metal Securities, der udstedes i henhold til de
Endelige Vilkar pr. 9 May 2023 er 0.093924155 fine troy ounces Gold, .
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Hvor handles veerdipapirerne?

6.
Der er lavet en ansggning for Metal Securities for at blive udstedt i henhold til Final Terms til
handel pa Main Market p& London Stock Exchange, som er en del af dets Regulerede Marked
for bagrsnoterede vaerdipapirer (veerdipapirer der er optaget til handel pa Official List).

Sadanne Metal Securities er ligeledes optaget til handel p& det regulerede
marked (General Standard) (Regulierter Markt [General Standard]) pa
Frankfurt Stock Exchange (Frankfurter Wertpapierbérse).

Sadanne Metal Securities er ligeledes optaget til handel pa Euronext
Amsterdam.

Sadanne Metal Securities er ligeledes optaget til handel pa NYSE
Euronext Paris.

Sadanne Metal Securities er ligeledes optaget til handel pa ETFplus-
markedet pa Borsa Italiana S.p.A.

Sadanne Metal Securities er ligeledes optaget til handel p& Euronext Dublin.

Hvad er de centrale risici, der er specifikke for veerdipapirerne?

Agang til Initial Custodians, Swiss Gold Custodians eller disses sub-custodians eller repraesentanters
boksfaciliteter kan begraenses af naturkatastrofer sdsom oversvgmmelse eller menneskelige
handlinger sdsom et terrorangreb. Initial Custodian og Swiss Gold Custodian er ikke forpligtede til at
forsikre Bullion, der opbevares pa Administrators konti mod tab, tyveri eller skade, og Udsteder har ikke
til hensigt at tegne forsikring mod disse risici, og Administrator har ingen pligt til det. Der er séledes en
risiko for, at de for Metal Securities underliggende Bullion kan mistes, blive stjalet eller beskadiget, og
at Udsteder er ikke i stand til at opfylde sine forpligtelser for s& vidt angar Metal Securities, hvilket kan
medfgre et tab for Veerdipapirindehaverne.

Investorer er afheengige af, at der er berettigede deltagere, der skaber et marked for Metal Securities
med henblik p& at minimere overvagningsfejl og forsyne investorer med likviditet. Hvis der ikke skabes
et sddant marked i Metal Securities, kan det vaere vanskeligt for en Veerdipapirindehaver at szelge sine
Metal Securities, hvilket kan medfgre et tab.

Investorer kan blive palagt fertidig indlgsning af Metal Securities, og det kan medfare, at en investering
i Metal Securities indlgses tidligere end gnsket, (i) med 30 dages skriftligt varsel fra Udsteder til alle
veerdipapirindehavere i en bestemt klasse eller klasser af Metal Security, eller (ii) safremt de Metal
Securities, der skal indlgses fartidigt, er ejet af en veerdipapirindehaver, der ikke kan dokumentere sin
status over for Udsteder. En sadan fartidig indl@sning kan medfare, at en investor modtaget en ekstra
skatteopkraevning, som de ellers ikke ville modtage, og/eller safremt indlgsningen sker pa et tidspunkt,
hvor den kontante veerdi af de indlgste Metal Securities er lavere end da de blev kgbt af
Veerdipapirindehaveren, kan Veerdipapirindehaveren lide et tab.

17



Tidligere performance er ikke nogen indikation af forventet performance og investeringsafkastet fra
Metal Securities kan veere volatil. Som en konsekvens heraf kan investorer i Metal Securities miste
veerdien af hele eller dele af deres investering.

Afsnit D — Central information om udbuddet af veerdipapirer til offentligheden og/eller optagelse
til handel pa et requleret marked

1. Under which  Vilkar og betingelser

conditions and

timetable can | Metal Securities stilles til radighed af Udsteder med henblik pa tegning

invest in this alene for berettigede deltagere, der har indgivet en gyldig ansggning, og

security? som har leveret Bullion af den relevante type svarende til Metal
Entitlement for de ansggte Metal Securities, til Udsteders konti hos Initial
Custodian eller Swiss Gold Custodian (alt efter omsteendighederne), og
Metal Securities kan kun udstedes, nar Bullion af den relevante type
svarende til Metal Entitlement for de ansggte Metal Securities, er overfgrt
til Administrators konti hos Initial Custodian eller Swiss Gold Custodian
(alt efter omsteendighederne). En berettiget deltager skal tillige betale
Udsteder et ansggningsgebyr pa £500. Hvis en ansggning om Metal
Securities indleveres inden kl. 4.30 p.m. London-tid p& en hverdag, vil den
Berettigede Deltager blive registreret som indehaver af de pageeldende
Metal Securities inden for to hverdage.

Udgifter

Udsteder opkreever fglgende omkostninger hos Investoren for Metal
Securities udstedt i henhold til de Endelige Vilkar:

Alene for Berettigede Deltagere:

- Udsteder opkraever et gebyr pa £500 per oprettelse eller indlgsning af
Metal Securities udfart direkte med Udsteder; og
For alle Veerdipapirindehavere:

- Udsteder opkreever et Forvaltningsgebyr (i form af daglige fradrag fra
Metal Entitlement):

0,39 % arligt for investorer i WisdomTree Physical Gold Securities;
0,25 % arligt for investorer | WisdomTree Physical Swiss Gold Securities;

0.49 % arligt for investorer i WisdomTree Physical Silver Securities,
WisdomTree Physical Platinum Securities og WisdomTree Physical
Palladium Securities;

Et estimeret arligt gebyr pa 0,44 % for investorer i WisdomTree Physical
Precious Metals Basket Securities (baseret pd summen af Metal
Entitlements af de af individuelle veerdipapirer som er teoretisk omfattede
fra tid til anden);

For alle indlgsende Veerdipapirindehavere:
i tilfeelde af tvungen indlgsning eller hvor en Veerdipapirindehaver tillades
at indgive en Indlgsningsformular, vil Udsteder reducere

Indlgsningsgebyret til et belgb svarende til Udsteders omkostninger for at
opfylde denne indlgsning og for at give indlgsningsbesked (ikke
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Hvorfor
udarbejdes
dette
prospekt?

Beskrivelse af
pengestrgmme

overstigende £500) og det belgb opkreeves af Udsteder fra
Veerdipapirindehaveren.

Ingen andre omkostninger vil blive palagt Investorer af Udsteder.

Hvis en investor kgber Metal Securities af et finansielt mellemled, anslar
Udsteder, at de udgifter, der opkreeves af det finansielle mellemled i
forbindelse med salg af Metal Securities til en investor vil veere i omegnen
af 0,15 pct. af veerdien af de Metal Securities, der er solgt til en saddan
investor.

Metal Agenten opkraever fglgende omkostninger fra investorer:

Til alle relevante WisdomTree Physical Swiss Gold Securities
Veerdipapirindehavere:

| tilfeelde af tvungen indlgsning eller hvor en Veaerdipapirindehaver indgiver
en gyldig Indlgsningsformular for sa vidt angar en WisdomTree Physical
Swiss Gold Securities som skal indlgses ved fysisk levering af Bullion, og
nar det relevante Indlgsningsgebyr er betalt, vil Custodian overfare
tilbageveerende Bullion til Metal Agenten, som vil fratreekke sit gebyr, der
er det stgrste belgb (a) en ounce af Bullion, eller (b) 1,00% af det Bullion
der er leveret til Metal Agenten af Custodian.

Emnespecifikt resumé

Ansggningsgebyr £ 500
Indlgsningsgebyr £ 500
Forvaltningsgebyr 0.39

Udsteders hovedaktivitet er at udstede klasser af Metal Securities der har
sikkerhed i fysiske aedelmetaller. Udsteder har etableret et program i
henhold til hvilket der lejlighedsvis kan udstedes seks klasser af Metal
Securities — i form af fem klasser af Metal Security, der hver giver
eksponering mod én type fysisk aedelmetal ("Individual Securities"), p.t.
enten guld opbevaret i London, sglv, platin, palladium eller guld opbevaret
i Zarich ("Bullion") og én klasse af basket security, der giver eksponering
mod en forholdsmaessig andel af guld opbevaret i London, sglv, platin og
palladium ("Basket Securities").

Metal Securities kan kgbes eller seelges kontant pd London Stock
Exchange og visse af Metal Securities kan ogsa kgbes eller szlges
kontant pa Euronext Amsterdam, NYSE Euronext Paris Borsa lItaliana
og/eller Frankfurt Stock Exchange (som veerende de fondsbgrser de
handles pd) eller pa private ikke-fondsbgrs transaktioner. Detaljerne om
fondsbarserne, som en bestemt type veerdipapir kan handles pa fremgar
af dokumentet "Final Terms", som er forberedt af Udsteder, hver gang et
veerdipapir udstedes. Bgrshandlere (prisstillere) stiller likviditet pa de
pageeldende fondsbgrser og for disse transaktioner kan kun Berettigede
Deltagere anmode Udsteder direkte om at udstede Metal Securities..

Udsteder har indgdet Authorised Participant Agreements og har
aftalt med Berettigede Deltagere lgbende at udstede Metal Securities til
Berettigede Deltagere (Authorised Participants). En Berettiget Deltager
kan seelge Metal Securities pa en fondsbars eller ved en transaktion uden
for fondsbgrsen eller kan selv veere indehaver af veerdipapirerne.

Ved oprettelse af Metal Securuties skal en Berettiger Deltager

overfgre Bullion af den samlede vaegt , der svarer til Metal Entitlement for
de Metal Securities, der skal oprettes, til Administrators konti, hvorefter
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Udsteder udsteder Metal Securities og leverer dem til en Berettiget
Deltager via systemet for papirlgs afvikling af handler og beholdningen af
papirlgse veerdipapirer administreret af Euroclear UK & Ireland
("CREST”).

Ved en Berettiget Deltagers indlgsning af Metal Securities skal den
Berettigede Deltager returnere disse Metal Securities igennem CREST
og vil til gengeeld modtage Bullion svarende til den samlede Metal
Entitlement af Metal Securities, som bliver indlgst igennem en overfgrsel
fra Administrators konti hos den relevante Custodian.

Hvis der ikke er nogen berettigede deltagere eller hvis Udsteder efter eget
skan treeffer bestemmelse herom, kan veerdipapirindehavere, der ikke er
berettigede deltagere, indlgse deres veerdipapirer direkte hos Udsteder.
Udsteder vil da seelge den underliggende Bullion til den relevante
Custodian (i henhold til vilkdrene i en aftale mellem Udsteder,
Administratoren og Custodian (hver benaevnt "Metal Sale Counterparty
Agreement") og anvende det kontante provenu ved salget til at betale
indlgsningsprovenu til de indlgsende Veerdipapirindehavere.

Derudover kan Veerdipapirindehavere af enhver WisdomTree Physical
Swiss Gold Securities, som ikke er Berettigede Deltagere, anmode om
indlgsning ved fysisk levering af deres WisdomTree Physical Swiss Gold
Securities direkte hos Udsteder. | sadanne tilfeelde, og under
forudsaetning af, at visse betingelser er opfyldt, vil Administrator instruere
Custodian til at overfgre den relevante Bullion til et ikke-allokeret depot
hos Heraeus Metals Germany GmbH & Co.KG ("Metal Agenten), og Metal
Agenten vil derefter overfgre (efter at have fratrukket relevante fradrag)
Bullionen til en bank specificeret af Veerdipapirindehaveren.

Emnespecifikt resumé:
Ved oprettelse af Metal Securities skal en berettiget deltager overfgre
guld i en meengde, der svarer til Metal Entitlement for de Metal

Securities, der skal oprettes, til Administrators konti hos Initial
Custodian. Ved indlgsning finder den omvendte strgm af aktiver sted
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Dutch

Deel A — Inleiding en waarschuwingen

Naam van effect: WisdomTree Physical Gold
ISIN: JEOOB1VS3770
Contactgegevens Ordnance House 31 Pier Road
emittent: St. Helier

Jersey JE4 8PW

Channel Islands

Tel: +44 1534 825200
https://www.wisdomtree.eu

LEl: 213800QFASKMBW5CVX71

Bevoegde autoriteit: Voor: UK FCA,
Financial Conduct Authority
12 Endeavour Square, London E20 1JN
Phone: +44 20 7066 1000

Voor EU: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Phone: +353 1 2246000

Standaardwaarschuwing e Deze samenvatting moet worden beschouwd als een
inleiding op het basisprospectus van WisdomTree Metal
Securities Limited (de “Emittent”) met betrekking tot het
programma voor de uitgifte van WisdomTree Metal
Securities op datum van 23 November 2022 (het
“Prospectus”).

o De belegger moet slechts beslissen om te beleggen in de
Metal Securities nadat hij/zij het Prospectus als geheel in
overweging heeft genomen.

¢ Ingeval van een vordering bij een rechtbank aangaande de
informatie in dit Prospectus is de klager, volgens de
nationale wetgeving van de lidstaten, mogelijk verplicht om
de kosten te dragen van de vertaling van het Prospectus
voor de wettelijke procedures worden opgestart.

e Burgerlijke aansprakelijkheid geldt enkel voor personen die
de samenvatting, inclusief elke vertaling daarvan, ter tafel
hebben gebracht, maar enkel als de samenvatting
misleidend, onjuist of inconsistent is wanneer ze wordt
gelezen in samenhang met de andere delen van het
Prospectus of als ze, wanneer ze wordt gelezen samen met
de andere delen van het Prospectus, geen belangrijke
informatie verschaft om de beleggers te helpen bij hun
beslissing om al dan niet te beleggen in de Metal Securities

Deel B — Belangrijke informatie over de emittent

Wie is de emittent van de effecten?

1. Domicilie/Rechtsvorm/Land De Emittent is een publieke onderneming die werd opgericht en
van oprichting: geregistreerd in Jersey onder de Vennootschapswet van Jersey
van 1991 (zoals gewijzigd) onder het registernummer 95996.
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2. Belangrijkste activiteiten

3. Grootste aandeelhouders
4, Belangrijkste bestuurders
5. Accountant

De hoofdactiviteit van de Emittent is het uitgeven van klassen
van Metal Securities gesteund op fysische edele metalen. De
Emittent heeft een programma opgemaakt onder hetwelk af en
toe 6 klassen Metal Securities kunnen worden uitgegeven, in de
vorm van vijf klassen Metal Security die elk een risico inhouden
ten aanzien van slechts één type van fysisch edel metaal
(“Individuele Securities”) momenteel hetzij goud opgeslagen in
Londen, hetzij zilver, platina, palladium of goud opgeslagen in
Zurich (“Staven”) en één categorie Basket Security met een
blootstelling voor een proportie goud opgeslagen in Londen,
zilver, platina en palladium (“Basket Securities”).

De aandelen in de Emittent zijn het volledige eigendom van
WisdomTree Holdings Jersey Limited (“HoldCo”), een
holdingmaatschappij die werd opgericht in Jersey. De aandelen
in HoldCo zijn de uiteindelijke eigendom van WisdomTree
Investments, Inc. De Emittent is geen rechtstreekse of
onrechtstreekse eigendom van of staat niet onder de controle
van een andere partij van het programma.

Stuart Bell

Chris Foulds
Steven Ross

Peter M. Ziemba
Ernst & Young LLP
Liberation House
Castle Street

St Helier

Jersey JE1 1EY
Channel Islands

Wat is de belangrijke financiéle informatie betreffende de Emittent?

Winst-en-verliesrekening voor SPV’s met betrekking tot door activa gedekte effecten

31-Dec-21 31-Dec-20
usD usD
Nettowinst of -verlies 30,736,709 -24,668,981

Balance for SPV’er i forbindelse med vaerdipapirer med sikkerhed i aktiver

31-Dec-21 31-Dec-20
uUsD uUsD
Totale activa 12,664,912,818 14,494,735,122
Totale passiva 12,654,684,460 14,515,243,473
Financiéle activa die als gewaardeerd
tegen reéle waarde met verwerking 12,664,912,818 |  14,494,735,122
van waardeveranderingen in winst of
verlies zijn aangewezen
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Afgeleide financiéle activa nil nil

Niet-financiéle activa indien van
wezenlijk belang voor de Nil Nil
bedrijfsactiviteiten van de entiteit

Financiéle verplichtingen die als
gewaardeerd tegen reéle waarde met

verwerking van waardeveranderingen 12,654,684,460 14,515,243,473
in winst of verlies worden

aangewezen

Afgeleide financiéle verplichtingen Nil Nil

Wat zijn de belangrijkste specifieke risico's gekoppeld aan de Emittent?

De Emittent is een Emittent met een speciaal doel die werd opgericht om op de beurs verhandelbare
effecten (exchange traded commodities ETCs) uit te geven die gewaarborgd zijn door de activa, maar
die geen andere activa heeft dan wat hij aanhoudt als waarborg van de Metal Securities.

De bedragen die een effectenhouder zou kunnen ontvagen na een eis tegen de Emittent zijn bijgevolg
beperkt tot de opbrengst van de uitvoering op het gewaarborgde eigendom van de categorie Metal
Securities van de effectenhouder en gezien de Emittent een special vehicle is, alleen gevormd met het
doel Metal Securities uit te geven, en gezien de Metal Securities niet door enig andere persoon
gewaarborgd zijn, zou de Emittent geen andere activa hebben waartegen de Effectenhouder een eis
zou kunnen stellen. Indien de nieuwe opbrengst van de fysische edele metalen gehouden in de
rekeningen van de Mandataris bij de Bewaarders ten aanzien van de klasse onvoldoende zijn om alle
verplichtingen na te komen ten aanzien van de Individuele Securities van die klasse (en de Basket
Securities in de mate dat ze notioneel Individuele Securities van die klasse omvatten) en alle bedragen
die prioritair gerangschikt zijn voor zulke verplichtingen en betalingen onder het Trust Instrument en de
Security Deed, zullen de verplichtingen van de Emittent beperkt zijn tot de netto opbrengst van de
betaling van dat edel metaal.

In zulke omstandigheden zullen de activa van de Emittent (als er zijn) niet beschikbaar zijn om enig
tekort aan te vullen en de rechten van de relevante Effectenhouders om verder bedragen te ontvangen
op grond van zulke verplichtingen zullen uitgedoofd zijn en geen van de Effectenhouders of de
Mandataris kunnen enige verdere actie ondernemen om zulke bedragen te krijgen. Ingeval dat de
netto opbrengst van de uitvoering op het edele metaal onvoldoende is om het aan de Effectenhouder
betaalbaar bedrag te betalen zal de effectenhouder een verlies lijden.

Deel C — Belangrijke informatie over de Effecten

Wat zijn de hoofdkenmerken van de Effecten?
1. Biedprijs 0.093924155 fine troy ounces Gold,

2. Munt
De Metal Securities worden uitgedrukt in Amerikaanse dollar.

3. Minimale coupure
Het Hoofdbedrag voor elk van de Metal Securities uitgegeven in
overeenstemming met de Final Terms is als volgt:

Klasse van de Metal Security: WisdomTree Physical Gold
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4.

5.

Overdrachtsbeperkin
gen

Rechten

Hoofdbedrag 10

Niet van toepassing; de Metal Securities zijn vrij overdraagbaar.

Een Metal Security geeft de Toegelaten Inschrijver het recht op terugkoop van het
Effect en op het ontvangen van een hoeveelheid metaal gelijk aan het gezamenlijk
Recht op Metaal per Effect van de terug te kopen Metal Securities.

Een effectenhouder die geen Toegelaten Inschrijver is kan in bepaalde gevallen zijn
effecten rechtstreeks bij de Emittent terugverkopen tegen cash geld dat bekomen
wordt door de verkoop aan de relevante Bewaarder van een hoeveelheid metaal gelijk
aan het Recht op Metaal van de teruggekochte effecten.

Daarnaast kunnen Security Houders van eender welke WisdomTree Physical Swiss Gold
Securities, die geen Goedgekeurde Inschrijvers zijn, de terugkoop van hun WisdomTree
Physical Swiss Gold Securities rechtstreeks van de Emittent vorderen in ruil voor de
fysieke teruggave van het desbetreffende Staven in een bedrag gelijk aan het Recht op
Metaal (na alle noodzakelijke verminderingen te hebben doorgevoerd) van de
teruggekochte WisdomTree Physical Swiss Gold Securities.

Er is een afzonderlijk Recht op Metaal voor elke klasse Individual Security.

Het Recht op Metaal per Effect voor elke klasse Metal Security is begonnen op de
datum van de start van de verhandelingen op de London Stock Exchange en
uiteengezet in de tabel hierna. De tabel toont ook het Recht op Metaal van elke klasse
Individual Security op 22 augustus 2022.

De verhandelingseenheid voor platina, palladium en zilver is troy ounces (aangezien
het woord “fine” niet wordt gebruikt; het gewicht is ongeacht de zuiverheidsgraad).
Voor goud is het één fine troy ounce (“fine” betekent puur metaal, wat wil zeggen dat
het werkelijke goudgehalte gebaseerd is op 100 procent zuiverheid). Deze
omzettingsfactoren tussen troy ounces en metrische meeteenheid zijn: één troy ounce
is gelijk aan 31,1034768 gram en één kilogram is gelijk aan 32,1507465 troy ounces.

Een troy ounce is iets zwaarder dan de meer gangbare ounces gebruikt in het Verenigd
Koninkrijk en de Verenigde Staten, zijnde ongeveer 1,097 maal het gewicht van die
laatste.

Klasse Metal Security Recht op Metaal op Recht op Metaal op 22
begindatum augustus 2022

WisdomTree Physical Gold  0.10 fine troy ounces 0.0941860

WisdomTree Physical  1.00 troy ounces 0.9274693

Silver

WisdomTree Physical  0.10 troy ounces 0.0927469

Platinum

WisdomTree Physical 0.10 troy ounces 0.0927469

Palladium

WisdomTree Physical  0.10 fine troy ounces 0.0961401

Swiss Gold

WisdomTree Core Physical  0.10 fine troy ounces 0.0997668

Gold
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Elke Basket Security geeft blootstelling aan een vast bepaald aantal Individual
Securities en het gewogen Recht op Metaal van die Individual Securities zoals ze in de
Basket Security opgenomen zijn bedroeg op 22 augustus 2022:

WisdomTree Physical Platinum 0.0092747
WisdomTree Physical Palladium 0.0185494
WisdomTree Physical Silver 1.1129632
WisdomTree Physical Gold 0.0376744

Beperkt Verhaal (Limited Recourse)

Een Metal Security is een gewaarborgde niet-gedateerde obligatie van de
Vennootschap, die op gelijke voet staat met alle andere WisdomTree Metal Securities
van dezelfde klasse. Effectenhouders hebben aanspraak op de activa van de klasse
effecten waarvan ze Effectenhouder zijn. Indien de netto-opbrengsten onvoldoende
zijn voor de Emittent om al haar betalingsverplichtingen te voldoen, zal de Mandataris
of enige persoon die voor rekening van de Mandataris optreedt geen recht hebben om
enige verdere stappen te ondernemen ten aanzien van de Emittent en zal de Emittent
door geen verdere schuld gehouden zijn wat betreft deze som.

Voorrang van Betaling

Alle gelden ontvangen door de Mandataris bij realisatie van de activa behorende tot

een specifieke klasse van Metal Securities zullen voor rekening aangehouden worden

en als volgt worden aangewend:

- Betalingen verschuldigd aan de Mandataris (en personen aangeduid door de
Mandataris) en betalingen verschuldigd aan enige ontvanger en de
realisatiekosten van het effect;

- Betaling of uitvoering van alle onbetaalde en verschuldigde sommen en alle
verplichtingen verschuldigd in verband met de Metal Securities van die klasse; en

- Betaling (desgevallend) van het saldo aan de Emittent.

Specifieke mededeling bij uitgifte
Het Recht op Metaal per Effect van de Metal Securities die uitgegeven zijn op grond
van Final Terms op 9 May 2023 is 0.093924155 fine troy ounces Gold, .

Where will the securities be traded?

6.

Er werd een aanvraag gedaan om Metal Securities die uitgegeven worden overeenkomstig de
Final Terms te verhandelen op de Main Market van de London Stock Exchange, die deel uitmaakt
van zijn Gereglementeerde Markt voor genoteerde effecten (zijnde effecten die tot de Official List
Zijn toegelaten).

Zulke Metal Securities zijn ook toegelaten op de notering op de
Gereglementeerde Markt (Algemene Norm) (Regulierter Markt
[algemene norm]) van de beurs van Frankfort (Frankfurter
Wertpapierborse)

Zulke Metal Securities zijn ook toegelaten op NYSE Euronext
Paris
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Zulke Metal Securities zijn ook toegelaten op de Euronext
msterdam

Zulke Metal Securities zijn ook toegelaten op de ETFplus markt
van de Borsa ltaliana S.p.A.

Zulke Metal Securities zijn ook toegelaten op de Euronext Dublin

Wat zijn de belangrijkste specifieke risico's gekoppeld aan de effecten?

Toegang tot de kluizen van de Initiéle Bewaarder, de Zwitserse Goudbewaarder of een van hun
subbewaarders of gedelegeerden zou beperkt kunnen worden door natuurlijke gebeurtenissen, zoals
een overstroming of door menselijke acties, zoals een terroristische aanval. De Initiéle Bewaarder en
de Zwitserse Goudbewaarder of hun subbewaarders of gedelegeerden hebben geen verplichting om
die edele metalen te verzekeren tegen verlies, diefstal of schade en de Emittent is niet van plan zich
te verzekeren tegen dergelijke risico’s en de Mandataris is daar niet verantwoordelijk.
Dienovereenkomstig bestaat er een risico dat de onderliggende edele metalen van de Metal
Securities worden verloren, gestolen of beschadigd en dat de Emittent niet zou kunnen voldoen aan
zZijn verplichtingen met betrekking tot de Metal Securities, wat aanleiding zou geven tot verles voor de
Effectenhouders.

Investeerders zijn afhankelijk van de aanwezigheid van Goedgekeurde Inschrijvers die de markt in
Metal Securities vormen, om het opsporen van vergissingen te minimaliseren en de investeerders
liquiditeiten te bezorgen. Als er geen zulke markten worden gemaakt kan het voor een
Effectenhouder moeilijk zijn om zijn Metal Securities te verkopen, wat tot een verlies zou kunnen
leiden.

De Emittent kan op elk ogenblik een vervroegde terugkoop van Metal Securities aan de
Effectenhouders opleggen, wat als gevolg kan hebben dat een belegging in Metal Securities vroeger
wordt teruggekocht dan gewenst, (i) middels een schriftelijke opzeggingstermijn van 30 dagen door
de Emittent aan alle Effectenhouders van een bepaalde klasse of bepaalde klassen van Metal
Security; of (ii) indien de Metal Securities die verplicht terugverkoopbaar zijn in het bezit zijn van een
Effectenhouder die aan de Emittent geen bewijs kan leveren van hun status. Zulke vervroegde
terugbetaling zou ertoe kunnen leiden dat een belegger een belasting zou moeten dragen waaraan hij
anders niet zou onderworpen zijn en/of als de terugbetaling komt op een ogenblik dat de geldwaarde
van de teruggenomen Metal Securities lager is dan de Metal Securities waarde wanneer ze
aangekocht door de Effectenhouder werden en dan zou de Effectenhouder een verlies kunnen lijden.

Prestaties uit het verleden vormen geen indicatie van de verwachte prestaties en een belegging in
Metal Securities kan onzeker zijn. Bijgevolg kunnen beleggers de waarde van hun belegging geheel of
gedeeltelijk verliezen.

Deel D — Belangrijke informatie over de aanbieding van effecten aan het publiek en/of de
toelating tot de handel op een gereglementeerde markt

1. What are the key Algemene voorwaarden van het aanbod

risks  that are

specific to the De Metal Securities worden door de Emittent enkel beschikbaar gemaakt

securities? voor intekening door Goedgekeurde Inschrijvers die een geldige aanvraag
hebben ingediend en die een hoeveelheid edele metalen gelijk aan het
globale Recht op Metaal per Effect van de gevraagde Metal Securities
hebben geleverd op een rekening van de Initiéle Bewaarder of de Zwitserse
Goudbewaarder (naargelang van het geval) en de Metal Securities zullen pas
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worden uitgegeven nadat een hoeveelheid edel metaal gelijk aan het Recht
op Metaal per Effect van het relevante type van de aangevraagde Metal
Securities op de rekeningen van de Mandataris bij de Initiéle Bewaarder of
bij de Zwitserse Goudbewaarder werd overgemaakt (naar gelang van het
geval). Een Goedgekeurde Inschrijver moet ook aan de uitgever een
inschrijvingsvergoeding betalen van $500. Alle aanvragen voor Metal
Securities die worden gereserveerd tot uiterlijk 4.30 p.m. Londense tijd op
een werkdag, zullen er doorgaans toe leiden dat de Goedgekeurde
Inschrijver binnen twee werkdagen als houder van de Metal Securities
worden geregistreerd.

Kosten

De Emittent legt de volgende kosten ten laste van de beleggers:
Aan de Goedgekeurde Inschrijvers alleen:

- De Emittent rekent een vergoeding aan van £500 per aanvraag voor
de uitgifte of terugkoop die rechtstreeks met de Emittent wordt
uitgevoerd;
en

Aan alle Effectenhouders:

- De Emittent rekent een beheersvergoeding (door dagelijkse aftrek
van het “Recht op Metaal per Effect”) van:

. 0,39% per jaar aan houders van WisdomTree Fysisch Goud
Securities;

. 0,25% per jaar aan houders van WisdomTree Zwitsers
Fysisch Goud Securities;

. 0,49% per jaar aan houders van WisdomTree Fysisch Zilver
Securities, WisdomTree Fysisch Platina Securities en WisdomTree
Fysisch Palladium Securities

. een geschatte vergoeding van 0,44% per jaar voor de
houders van WisdomTree Fysisch Precious Metals Basket Securities
(zijnde het gezamenlijke Recht op Metaal van de Individuele
Securities waaruit ze theoretisch af en toe worden samengesteld)

Aan alle Security Houders die terugkopen:

- in het geval van een verplichte terugkoop of wanneer een Security Houder
toegestaan wordt om een Terugkoop Formulier in te dienen, zal de Emittent
de Terugkoop Vergoeding verminderen naar een bedrag gelijk aan de kost
van de Emittent om dergelijke terugkoop te doen en om de kennisgeving van
de terugkoop te doen (zonder dat dit meer kan zijn dan £500), en dat bedrag
zal dan worden aangerekend door de Emittent aan de Security Houder.

De Emittent zal aan de beleggers geen andere kosten aanrekenen.

Indien een belegger de Metal Securities van een financiéle tussenpersoon
koopt beschouwt de Emittent dat de kosten die door zulke financiéle
tussenpersoon met betrekking tot de verkoop van Metal Securities aan een
investeerder aangerekend wordt rond 0,15 percent van de waarde zal
bedragen van de Metal Securities die aan die belegger zijn verkocht.

De Metal Agent zal de volgende kosten aanrekenen aan de investeerders:

Aan alle Security Houders van WisdomTree Physical Swiss Gold Securities:
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2.

Waarom wordt
dit Prospectus
geproduceerd?

Omschrijving van
de stroom van
fondsen

Bij een verplichte terugkoop of, wanneer een Security Houder een geldig
Terugkoop Formulier heeft ingediend met betrekking tot enige WisdomTree
Physical Swiss Gold Securities die zullen worden teruggekocht door middel
van fysieke teruggave van de gekozen Staven, en eens de noodzakelijke
Terugkoop Vergoeding werd betaald, zal de Bewaarder de overblijvende
Staven overmaken aan de Metal Agent. De Metal Agent zal dan zijn
vergoeding aftrekken zijnde het hoogste bedrag gelijk aan (a) ofwel één
ounce van Staven, (b) ofwel 1% (één procent) van de door de Bewaarder
overgemaakte Staven.

Specifieke mededeling bij uitgifte

Inschrijvingsvergoeding £500
Terugkoopvergoeding £500
Beheersvergoeding 0.39

De hoofdactiviteit van de Emittent is het uitgeven van klassen van
Metal Securities gesteund op fysische edele metalen. De Emittent
heeft een programma opgemaakt onder hetwelk af en toe 6 klassen
Metal Securities kunnen worden uitgegeven, in de vorm van vijf
klassen Metal Security die elk een risico inhouden ten aanzien van
slechts één type van fysisch edel metaal (“Individuele Securities”)
momenteel hetzij goud opgeslagen in Londen, hetzij zilver, platina,
palladium of goud opgeslagen in Zurich (“Staven”) en één categorie
Basket Security met een blootstelling voor een proportie goud
opgeslagen in Londen, zilver, platina en palladium (“Basket
Securities”).

Metal Securities kunnen voor geld gekocht en verkocht worden op de
London Stock Exchange en sommige Metal Securities kunnen ook voor geld
gekocht of verkocht worden op Euronext Amsterdam, NYSE Euronext Paris,
Borsa ltaliana en/of op de Frankfurt Stock Exchange ( zijnde de andere
beurzen waar de Metal Securities toegelaten zijn voor verhandeling) of in
privé buiten beurs transacties. Details betreffende de beurzen waar een
bepaald type security kan verhandeld worden zijn uiteengezet in een
document genaamd “Final Terms”, voorbereid door de Emittent telkens
securities uitgegeven worden. Marktmakers zorgen zo voor liquiditeit op die
beurzen en voor die transacties, maar alleen Goedgekeurde Inschrijvers
kunnen rechtstreeks aan de Emittent vragen Metal Securities uit te geven.
De Emittent heeft de ‘Toegelaten Inschrijvers Overeenkomsten’ gesloten
met Toegelaten Inschrijvers voor het uitgeven van Metal Securities aan die
Toegelaten Inschrijvers op doorlopende basis. Een Toegelaten Inschrijver kan
Metal Securities op een beurs of buiten beurs verkopen of ze zelf aanhouden.

Bij het creéren van Metal Securities moet een Goedgekeurde Inschrijver
metaal van het relevante type leveren met een gewicht voor gelijk aan het
Recht op Metaal van de Metal Securities die worden gemaakt, in de
rekeningen van de Mandataris, waarna de Emittent Metal Securities uitgeeft
en ze aan de Goedgekeurde Inschrijver levert via het systeem van papierloze
betaling van transacties en het aanhouden van ongecertificeerde effecten
beheerd door Euroclear UK & Ireland (“CREST”).

Bij terugkoop van Metal Securities door een Goedgekeurde Inschrijver, moet
de Goedgekeurde inschrijver die Metal Securities teruggeven aan CREST en
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zal in ruil daarvan metaal krijgen equivalent met het gezamenlijk Recht op
Metaal van de Metal Securities die teruggekocht worden, door een transfer
uit de rekeningen van de Mandataris bij de relevante Bewaarder.

In de gevallen dat er geen Goedgekeurde Inschrijvers zijn of zoals de Emittent
naar eigen goeddunken kan bepalen, kunnen Effectenhouders die geen
Goedgekeurde Inschrijvers zijn Effecten rechtstreeks bij de Emittent
terugverkopen. In dat geval zal de Emittent de onderliggende metalen aan
de relevante Bewaarder verkopen (op grond van de overeenkomsten tussen
de Emittent, de Mandataris en de Bewaarder (elk genaamd Metal Sale
Counterparty Agreement”) en de geldopbrengst van die verkoop zal dienen
om de opbrengst van de terugkoop aan de terugverkopende
Effectenhouders te betalen.

Daarnaast kunnen Security Houders van eender welke WisdomTree Physical
Swiss Gold Securities, die geen Goedgekeurde Inschrijvers zijn, de terugkoop
rechtstreeks van de Emittent vorderen door middel van de fysieke teruggave
van hun WisdomTree Physical Swiss Gold Securities. In dit geval, en indien
een aantal andere voorwaarden worden vervuld, zal de Mandataris opdracht
geven aan de Bewaarder om de desbetreffende Staven over te maken aan
een niet-toegewezen rekening van Heraeus Metals Germany GmbH & Co.KG
(de “Metal Agent”) en de Metal Agent zal dan de Staven overmaken aan een
bank aangeduid door de Security Houder (na alle noodzakelijke
verminderingen te hebben doorgevoerd).

Specifieke mededeling bij uitgifte

De andere Metal Securities van elke klasse vermeld in dit
Prospectus kunnen worden uitgegeven maar alleen nadat
goud gelijk aan het gezamenlijk Recht op Metaal van de uit
te geven Metal Securities overgemaakt zijn op de
rekeningen van de Mandataris bij de Initi€éle Bewaarder.
Deze nieuw uitgegeven Metal Securities Limited zullen
fungibel zijn met alle bestaande Metal Securities van
dezelfde klasse zullen door dezelfde activa worden
gewaarborgd.
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French

Section A — Introduction et Avertissements

1. Nomdu Titre:  WisdomTree Physical Gold

2. ISIN: JEOOB1VS3770

3. Coordonnées Ordnance House 31 Pier Road
de l'Emetteur:  St. Helier
Jersey JE4 8PW
Channel Islands
Tel: +44 1534 825200
https://www.wisdomtree.eu

LEIl: 213800QFASKMBWS5CVX71

4. Autorité Pour le Royaume-Uni: UK FCA,
compétente : Financial Conduct Authority
12 Endeavour Square, London E20 1JN
Phone: +44 20 7066 1000

Pour 'UE: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Phone: +353 1 2246000

5. Déclaration

d’avertissement .

standard

Ce résumé doit étre interprété en tant qu’introduction au
prospectus de base des WisdomTree Metal Securities
(' « Emetteur ») en ce qui concerne le programme d’émission
des WisdomTree Metal Securities en date du 23 November 2022
(le « Prospectus »).

Toute décision d’investir dans les Metal Securities doit étre
fondée sur 'examen entier du Prospectus par l'investisseur.

Lorsqu’une plainte concernant les informations contenues dans
le Prospectus est déposée devant un ftribunal, I'investisseur
plaignant peut, en vertu de la législation nationale des états
membres, devoir supporter les colts de traduction du Prospectus
avant que les poursuites judiciaires ne soient entamées.
Laresponsabilité civile est seulement attachée aux personnes qui
ont présenté le résumé, y compris toute traduction de ce résumé,
mais dans la seule éventualité ou le résumé est trompeur, inexact
ou incohérent lorsqu’il est interprété de concert avec les autres
parties du Prospectus ou s’il ne fournit pas, lorsqu’il est interprété
de concert avec les autres parties du Prospectus, les informations
clés permettant aux investisseurs de prendre une décision quant
a un investissement dans ces Metal Securities.

Section B — Informations clés concernant ’Emetteur

Qui est ’émetteur des titres ?
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https://www.wisdomtree.eu/

1.

2.

Domicile/Forme
juridique/Pays
de constitution :

Activités
principales

Actionnaires
principaux

Principaux
administrateurs
généraux

Commissaires
aux comptes

L’Emetteur est une société anonyme cotée en bourse constituée et
enregistrée a Jersey en vertu de la Loi sur les Sociétés (Jersey) de
1991 (telle que modifiée) sous le numéro d’'immatriculation 95996.

L’activité¢ principale de I'Emetteur consiste en I'émission de
catégories de Metal Securities adossés a des métaux précieux
physiques. L’Emetteur a établi un programme & partir duquel six
catégories de Metal Securities peuvent étre émises a tout moment
sous forme de cinq catégories de Metal Security, chacune
fournissant une exposition a un seul type de métal précieux physique
(« Titres Individuels ») actuellement soit de I'or stocké a Londres,
de largent, du platine, du palladium ou de l'or stocké a Zurich
(« Lingot »), et une catégorie de panier de titre fournissant une
exposition a une portion de l'or stocké a Londres, de l'argent, du
platine et du palladium (« Panier de Titres »).

Les actions dans [I'Emetteur sont entiérement détenues par
WisdomTree Holdings Jersey Limited (« HoldCo »), une société
holding constituée a Jersey.

Les actions de HoldCo sont détenues en dernier ressort par
WisdomTree Investments, Inc. L’Emetteur n’est ni directement ni
indirectement détenu ou contrélé par une autre partie au programme
Stuart Bell

Chris Foulds

Steven Ross

Peter M. Ziemba

Ernst & Young LLP
Liberation House
Castle Street

St Helier

Jersey JE1 1EY
Channel Islands

Quelles sont les 31rincipals informations financiéres concernant 'Emetteur ?

Compte de résultat pour les entités ad hoc en lien avec les titres adossés a

des actifs

31-Dec-21 31-Dec-20

usbD usbD

Résultat net 30,736,709 -24,668,981

Bilan pour les entités ad hoc en lien avec les titres adossés a des actifs

31-Dec-21 31-Dec-20

usb usb

Total de I'actif 12,664,912,818 | 14,494,735,122
Total du passif 12,654,684,460 | 14,515,243,473
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Actifs financiers désignés comme
évalués a la juste valeur par le biais 12,664,912,818 | 14,494,735,122
du compte de résultat

Actifs financiers dérivés nil nil

Actifs non financiers s’ils sont importants

s Y s Nil Nil
pour les activités de I'entité

Passifs financiers désignés a la juste

12,654,684,4 14,515,243,47
valeur par le biais du compte de résultat /654,684,460 215,243,473

Passifs financiers dérivés Nil Nil

Quels sont les principaux risques propres a I’émetteur ?

L’Emetteur est une société a finalité spécifique établie dans le but de I'émission d’exchange traded
commodities (ETCs) en tant qu’actif adossé aux titres et n’a aucun autre actif que ceux détenus en
contrepartie des Metal Securities.

Les montants qu’un Porteur de Titre pourrait recevoir & la suite d'une réclamation contre I'Emetteur
sont donc limités aux produits de la réalisation du bien grevé applicable a la catégorie de ce Porteur
de Titre de Metal Securities et puisque I'Emetteur est un véhicule a usage spécial formé dans le seul
but d’émettre des Metal Securities, et puisque les Metal Securities ne sont pas garantis par une autre
personne, 'Emetteur n’aurait pas d'autres actifs sur lesquels le Porteur de Titre pourrait prétendre. Si
les nouveaux produits de métaux précieux physiques détenus dans les comptes du Trustee chez les
Dépositaires a I'égard d'une catégorie ne sont pas suffisants pour répondre a toutes les obligations
et effectuer tous les paiements alors dus au titre des Titres Individuels de cette catégorie (et le Panier
de Titre a la mesure ou ils comprennent théoriguement des Individual Securities de cette catégorie),
et tous les montants de rang précédents a ces obligations et des paiements en vertu du Trust
Instrument et du Security Deed, les obligations de I'Emetteur seront limitées aux produits nets de la
réalisation de ce métal précieux.

Dans ces circonstances, les actifs de I'Emetteur (le cas échéant) ne seront pas disponibles pour
répondre a toute insuffisance, les droits des Porteurs de Titre pertinents pour recevoir tous montants
a I'égard de ces obligations seront éteints et aucun des Porteurs de Titre ou le Trustee peut prendre
toute autre mesure pour recouvrer ces montants. Dans le cas ou les produits nets de la réalisation de
ce métal précieux sont insuffisants pour couvrir le montant payable au Porteur de Titre, le Porteur de
Titre subirait une perte.

Section C — Informations clés concernant les Titres

Quelles sont les principales caractéristiques des titres ?
1.  Prix d'Offre 0.093924155 fine troy ounces Gold,

2. Devise Les Metal Securities sont libellés en dollars U.S.
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3.

4.

5.

Montant minimal

Restrictions
transferts

Droits

sur

les

Le Montant en Principal de chaque Metal Securities devant étre émis
conformément aux Conditions Générales est de :

Catégorie de Metal Security : WisdomTree Physical Gold
Montant en Principal : 10

Non applicable ; les Metal Securities sont librement transférables.

Un Metal Security attribue a un Participant Agréé la possibilité de
demander le rachat du titre financier et de recevoir une quantité de
Lingot égale a la valeur agrégée de la Valeur Metal des Metal Securities
devant étre rachetés.

Dans certaines circonstances, un Porteur de Titre qui n’est pas un
Participant Agréé peut faire racheter ses titres directement par
'Emetteur en contrepartie du numéraire obtenu par la vente au
Dépositaire concerné d’'un montant de Lingot égale a la Valeur Metal
des titres devant étre rachetés.

En outre, les Porteurs de Titres de n'importe quel WisdomTree Physical
Swiss Gold Securities qui ne sont pas des participants agrées peuvent
exiger le rachat de leurs WisdomTree Physical Swiss Gold Securities
directement auprés de 'Emetteur en échange d’une livraison physique
du Lingot correspondant a un montant égal a la Valeur Metal agréée
(aprés avoir effectué toutes les déductions pertinentes) de telles
WisdomTree Physical Swiss Gold Securities rachetées.

Il existe une Valeur Metal distincte pour chaque catégorie de Titre
Individuel.

La Valeur Metal pour chaque catégorie de Metal Security a la date de
cotation commencée sur la bourse de Londres (London Stock Exchange)
est décrit dans le tableau ci-dessous. Le tableau ci-dessous montre
également la Valeur Metal de chaque catégorie de Titre Individuel au 22
aodt 2022.

Class of Metal Security Metal Entitlement on Metal Entitlement as 22
date trading commenced  aoiit 2022

WisdomTree Physical Gold  0.10 fine troy ounces 0.0954477
WisdomTree Physical  1.00 troy ounces 0.9431144
Silver

WisdomTree Physical  0.10 troy ounces 0.0943114
Platinum

WisdomTree Physical  0.10 troy ounces 0.0943114
Palladium
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WisdomTree Physical  0.10 fine troy ounces 0.0967055
Swiss Gold

WisdomTree Core Physical  0.10 fine troy ounces 0.0997668
Gold

L’unité de négociation pour le platine, le palladium et I'argent est 'once
troy (dans la mesure ol le mot « fin » n'est pas usité, le poids est
indifférent a la pureté). Pour I'or, l'unité de négociation est 'once d’or troy
fin (« fin »désignant un métal pur, sur la base d’une pureté de I'or a 100%).
Les facteurs de conversion entre les onces d’or troy et métriques sont les
suivantes : une once dor troy égale 31,1034768 grammes et un
kilogramme égale 32.1507465 d’onces troy.

Une once troy est un petit peu plus légére que I'once la plus connue utilisée
aux UK et aux USA, qui dont approximativement 1,097 de fois le poids de
cette derniére.

Ou les titres seront-ils négociés?

6. Une demande a été faite pour les Metal Securities étant émis conformément aux Conditions
Définitives a la négociation sur le Marché Principal de la Bourse de Londres, qui fait partie de ce
marché réglementé pour les titres cotés ( a savoir les titres admis a la cote officielle).

De tels Metal Securities sont également admis a la cotation sur
le Marché Réglementé (General Standard) (Regulierter Markt
[General Standard]) de la bourse de Francfort (Frankfurter
Wertpapierborse).

De tels Metal Securities sont également admis a NYSE
Euronext Paris.

De tels Metal Securities sont également admis a Euronext
Amsterdam.

De tels Metal Securities sont également admis a le marché
ETFplus de la bourse Italienne (Borsa Italiana S.p.A.).

De tels Metal Securities sont également admis a Euronext Dublin.

Quels sont les risques principaux liés aux titres ?

L’acces aux coffres du Dépositaire Initial, du Dépositaire d’Or Suisse ou d’'un de leurs sous-dépositaire
ou délégués peut étre restreint par des catastrophes naturelles, telles que des inondations, ou des
interventions humaines, comme des attaques terroristes. Le Dépositaire Initial et le Dépositaire d’Or
Suisse n’ont aucune obligation d’assurer les Lingots détenus dans les comptes du Trustee contre la
perte, le vol ou des dommages, et 'Emetteur ne prévoit pas de s’assurer contre ces risques, et le
Trustee n’as pas la responsabilité de le faire. En conséquence, il existe un risque que les Lingots
auxquels sont adossés les Metal Securities puissent étre perdus, volés ou endommagés, et que
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I'Emetteur ne soit pas capable de répondre & ses obligations au titre des Metal Securities conduisant &
la perte pour les Porteurs de Titre. Les investisseurs sont dépendants de I'existence ou non de
Participants Agréés tenant un marché dans les Metal Securities, afin de minimiser les écarts de suivi
et de fournir la liquidité appropriée aux investisseurs. Si aucun marché n’est tenu dans les Metal
Security, il peut étre difficile pour un Porteur de Titre de vendre leurs Metal Securities ce qui pourrait
entrainer une perte.

Un rachat anticipé de Metal Securities peut étre imposé aux investisseurs, ce qui peut résulter en le
rachat d’un investissement dans les Metal Securities plus t6t que souhaité, (i) sous réserve d’'une
notification préalable de 30 jours faite par 'Emetteur a tous les Porteurs de Titre d’une catégorie ou de
catégories particulieres de Metal Security ; ou (ii) si les Metal Securities devant étre obligatoirement
rachetées sont détenues par un Porteur de Titres qui ne peut pas fournir de preuve de son statut a
'Emetteur. Un tel rachat anticipé pourrait conduire un investisseur & encourir une charge fiscale a
laquelle il n’aurait pas été autrement soumis et/ou si le rachat s’effectue au moment ou la valeur de
rachat des Metal Securities rachetés est inférieure a la valeur a laquelle ils ont été achetés par le Porteur
de Titre, le Porteur de Titre pourrait subir une perte.

La performance passée n’est pas une indication de la performance attendue et la performance
d’investissement et la performance d’investissement des Metal Securities pourrait étre volatile. En
conséquence, les investisseurs dans les Metal Securities peuvent perdre l'intégralité ou une partie de
la valeur de cet investissement.

Section D — Informations clés relatives a I'offre de titres au grand public et/ou 'admission a la
négociation sur un marché réglementé

1. Under  which Conditions Générales

conditions and

timetable can | Les Metal Securities sont mis a disposition par 'Emetteur uniquement

invest in this pour la souscription par les Participants Agréés qui ont soumis une

security? demande valide et qui ont fourni une quantité de Lingot égale a la Valeur
Metal agrégée des Metal Securities demandés vers un compte de
I'Emetteur chez le Dépositaire Initial ou le Dépositaire d’Or Suisse (le cas
échéant) et les Metal Securities seront uniquement émis une fois que la
guantité de Lingot du type correspondant égalant la Valeur Metal des
Metal Securities demandés aura été transférée dans les comptes du
Trustee chez le Dépositaire Initial ou le Dépositaire d’Or Suisse (le cas
échéant). Un Intermédiaire Agréé doit également payer les frais de
demande de création de 500 US. Toutes les demandes de Metal
Securities déposées vers 16h30, heure de Londres un jour ouvrable,
permettront généralement au Participant Agréé d’étre enregistré en tant
que porteur de Metal Securities dans les deux jours ouvrables.

Frais

L’Emetteur facture les frais suivants aux investisseurs :

Aux Participants Agréés uniquement :

- I'Emetteur facture des frais de 500 Livres Sterling pour la création
ou le rachat de titres facturés directement par la société, et

A tous les Porteurs de Titre :

- 'Emetteur facture des Frais de gestion (appliqués par la
déduction quotidienne de la quantité de métal allouée a chaque
titre de :

o 0,39 pour cent par an pour les Porteurs de Titre WisdomTree
Physical Swiss Gold
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o 0,25 pour cent par an pour les Porteurs de Titre WisdomTree
Physical Swiss Gold

o 0,49 pour cent par an pour les Porteurs de Titre WisdomTree
Physical Silver et WisdomTree Physical Platine and
WisdomTree Physical Palladium

0 Uncoutestimé a 0,44 pour cent par an pour les Porteurs de
Titre WisdomTree Physical Precious Metals Basket
(représentant la somme des allocations en métal des titres
individuels dont ils sont théoriguement composée)

A tous les Porteurs de Titre qui rachétent :

- Dansle cas d’un rachat obligatoire ou lorsque un Porteur de Titre
est autorisé de déposer un Formulaire de Rachat, 'Emetteur
réduira les Frais de Rachat & un montant égal au colt de
'Emission pour satisfaire un tel rachat et délivrer la notice de
rachat (mais qui n’excéde pas 500 £), et ce montant sera facturé
par 'Emetteur au Porteur de Titre

Aucun frais supplémentaire ne sera facturé par I'entreprise aux
investisseurs

Si un investisseur achéte des Metal Securities auprés d’un intermédiaire
financier, 'Emetteur estime que les frais facturés par un vendeur agréé
pour la vente de titre Metal Securities a un investisseur sera dans les
environs de 0,15 pour cent de la valeur des Metal Securities vendus a
l'investisseur.

Le Metal Agent facture les colts suivants aux investisseurs :

A tous les Porteurs de Titre WisdomTree Physical Swiss Gold Securities
applicables :

Au moment d’'un rachat obligatoire, ou lorsque un Porteur de Titre
dépose un Formulaire de Rachat valide en ce qui concerne, n’importe
quel WisdomTree Physical Swiss Gold Securities, dans tous les cas
déclaré a racheter au moyen d’une livraison physique du Lingot, et
lorsque les frais de rachat pertinents seront payés, le Dépositaire
transférera alors un tel Lingot restant au Metal Agent, le Metal Agent
déduira ses frais

e e plus élévé entre (a) une once de lingot, et (b) 1.00 pour cent
du Lingot délivré par le Dépositaire.

Résumé spécifique a I’émission :
Frais de demande de création 500 GBP
Frais de rachat 500 GBP

Frais de gestion 0.39
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2.

3.

Pourquoi ce
prospectus
est-il rédigé ?

Description

des
fonds

flux de

L’activité principale de 'Emetteur consiste en I'’émission de catégories
de Metal Securities adossés a des métaux précieux physiques.
L’Emetteur a établi un programme & partir duquel six catégories de
Metal Securities peuvent étre émises a tout moment sous forme de
cing catégories de Metal Security, chacune fournissant une exposition
a un seul type de métal précieux physique (« Titres Individuels »)
actuellement soit de 'or stocké a Londres, de I'argent, du platine, du
palladium ou de l'or stocké a Zurich (« Lingot »), et une catégorie de
panier de titre fournissant une exposition a une portion de I'or stocké
a Londres, de I'argent, du platine et du palladium (« Panier de Titres

»).

Les Metal Securities peuvent étre achetés ou vendus contre du
numeéraire sur la bourse de Londres et certains Metal Securities peuvent
également étre achetés ou vendus contre du numéraire sur Euronext
Amsterdam, NYSE Euronext Paris, Borsa lItaliana et/ou la Bourse de
Francfort (étant les autres bourses d’échanges sur lesquels ils sont
admis a la négociation) ou dans les transactions hors bourse privées.
Les détails des bourses d’échange sur lesquelles un type particulier de
titre peut étre négocié sont énoncés dans un document intitulé
« Conditions Définitives »), établi par 'Emetteur a chaque fois que les
titres sont émis Les teneurs de marché fournissent la liquidité sur ces
marchés boursiers et pour ces transactions, mais seuls les Participants
Agréés peuvent s’adresser directement a 'Emetteur pour I'émission de
Metal Securities.

L’Emetteur a conclu des Accords de Participant Agréé et accepte avec
les Participants Agréés d’émettre les Metal securities a ces Participants
Agréés sur une base permanente. Un Participant Agréé peut vendre les
Metal Securities sur une bourse ou dans une transaction hors marché ou
peut détenir les titres lui-méme.

Lors de la création de Metal Securities, un Participant Agréé doit livrer
du Lingot du type concerné avec un poids total égal a la Valeur Metal
des Metal Securities devant étre créés sur le compte du Trustee, a la
suite de quoi 'Emetteur émet des Metal Securities et les délivre au
Participant Agréé via le systéme électronique de négociation et de
détention de titres gérés par Euroclear UK et Irlande (« CREST »).

Lors du rachat de Metal Securities par un Participant Agréé, le Participant
Agréé doit retourner ces Metal Securities dans CREST, et en retour
recevra des Lingots équivalent a la quantité de métal rachetée par un
transfert sur les comptes du Trustee au Dépositaire pertinent.

Dans les cas ou il N’y a pas de Participants Agréés ou que I'Emetteur
peut a seule discrétion déterminer les Porteurs de Titre, qui ne sont pas
des Participants Agréés qui peuvent faire racheter leurs titres
directement par I'Emetteur. Dans ce cas, 'Emetteur vendra le Lingot
sous-jacent au Dépositaire pertinent (selon les termes des accords entre
'Emetteur, le Trustee et le Dépositaire (chacun étant le « Metal Sale
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Counterparty Agreement »)) et utilisera le produit en numéraire de la
vente pour payer les produits de rachat aux Porteur de Titres.

En outre, les Porteurs de Titre de n’importe quel WisdomTree Physical
Swiss Securities qui ne sont pas des Participants Agréés peuvent
exiger directement de I’émetteur le rachat au moyen d’une livraison
physique de leurs WisdomTree Physical Swiss Gold Securities. Dans
ce cas, et aprés que certaines conditions soient remplies, le Trustee
donnera des instructions au Dépositaire de transférer le Lingot
correspondant a un compte non alloué de Heraeus Metals Germany
GmbH & Co.KG (Le « Metal Agent»), et le Metal Agent transférera
alors (apres avoir effectué les déductions pertinentes) le Lingot a une
banque spécifiée par le Porteur de Titre.

Résumé spécifique a I’émission:

Lors de la création de Metal Securities, un Participant
Agréé doit livrer du I'or d’'une quantité égale a la Valeur
Metal des Metal Securities devant étre créés sur les
comptes du Trustee chez le Dépositaire Initial. Au moment
du rachat, le flux d’actifs inverse a lieu.
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German

Abschnitt A = Einleitung und Warnhinweise

1. Name des
Wertpapiers:

2. ISIN:

3. Kontaktdaten
der Emittentin:

4. Zustandige
Behorde:

5. Grundsatzlicher
Warnhinweis

WisdomTree Physical Gold

JEOOB1VS3770

Ordnance House 31 Pier Road
St. Helier

Jersey JE4 8PW

Channel Islands

Tel: +44 1534 825200
https://www.wisdomtree.eu

LEI: 213800QFASKMBWS5CVX71

Fur GroRbritannien: FCA,

Financial Conduct Authority

12 Endeavour Square, London E20 1JN
Phone: +44 20 7066 1000

Fir EU: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Phone: +353 1 2246000

Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung fir den
Basisprospekt des WisdomTree Metal Securities Limited (der
"Emittent") in Bezug auf das Programm fir die Emission von
WisdomTree Metal Securities (die "Metal Securities") von 23
November 2022 (der "Prospekt") verstanden werden.

Jede Entscheidung in Metal Securities zu investieren sollte auf
den Prospekt als Ganzen gestitzt werden.

Sofern eine Klage wegen der in dem Prospekt enthaltenen
Angaben eingereicht wird, muss der klagende Anleger nach den
nationalen Rechtsvorschriften seines Mitgliedsstaates
moglicherweise  fir die  Ubersetzung des Prospektes
aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich  haften nur diejenigen Personen, die die
Zusammenfassung samt etwaigen Ubersetzungen vorgelegt und
Ubermittelt haben, und dies auch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts irrefihrend, unrichtig oder inkohéarent ist oder
verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts wesentliche
Angaben, die in Bezug auf Anlagen in Metal Securities fur die
Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

Abschnitt B = Wichtige Informationen Uber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?
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1. Sitz/Rechtsform/Land
der Griindung:

Der Emittent ist eine public company, die in Jersey nach
dem Companies (Jersey) Law 1991 (in der jeweils geltenden
Fassung) unter der Registernummer 95996 gegrindet und
eingetragen ist.

Die Haupttatigkeit des Emittenten besteht in der Emission von
Klassen von Metal Securities, die durch physische
Edelmetalle besichert sind. Der Emittent hat ein
Emissionsprogramm aufgelegt nach dem sechs Klassen von
Metal Securities emittiert werden kdnnen. Dies geschieht in
Form von finf Klassen von Metal Securities, die jeweils eine
Beteiligung an der Wertentwicklung einer Art von physischem
Edelmetall gewahren ("Individual Securities"), wobei es sich
entweder um Gold handelt, das in London verwahrt wird, oder
um Silber, Platin, Palladium oder Gold ("Edelmetallbarren"),
welches in Zirich verwahrt wird. Weiterhin gibt es eine Klasse,
die die Beteiligung an der Wertentwicklung eines Korbs mit
Anteilen von Gold, welches in London gelagert wird und
Silber, Platin und Palladium ("Basket Securities") ermdglicht.

2. Hauptaktivitaten

Die Aktien des Emittenten werden vollstandig von der
WisdomTree Holdings Jersey Limited ("HoldCo") gehalten,
einer in Jersey gegriindeten Beteiligungsgesellschaft. Die
Aktien der HoldCo stehen letztendlich im Eigentum der
WisdomTree Investments, Inc. Der Emittent steht weder
unmittelbar noch mittelbar im Eigentum eines anderen an
diesem Programm beteiligten Teilnehmers, noch wird sie von
einem solchen beherrscht.

Stuart Bell

Chris Foulds

Steven Ross

Peter M. Ziemba

Ernst & Young LLP

Liberation House

Castle Street

St Helier

Jersey JE1 1EY

Channel Islands

3. GroRanteilseigner

4, Hauptgeschaftsfihrer

5. Abschlussprufer

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen Uber die Emittentin?

Gewinn- und Verlustrechnung von Zweckgesellschaften in Bezug auf
forderungsbesicherte Wertpapiere

31-Dec-21 31-Dec-20
usD usD
Nettogewinn/-verlust 30,736,709 -24,668,981

Bilanz von Zweckgesellschaften in Bezug auf forderungsbesicherte
Wertpapiere

31-Dec-21

usD

31-Dec-20
usD

Summe der Vermogenswerte

12 664 912 818

14 494 735 122
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Gesamtverbindlichkeiten 12 654 684 460 | 14 515 243 473

als erfolgswirksam zum
beizulegenden

Zeitwert bewertet designierte
finanzielle Vermogenswerte

12 664912 818 | 14494 735122

finanzielle Vermogenswerte aus
derivativen Finanzinstrumenten

nichtfinanzielle Vermégenswerte,
die

fur die Geschaftstatigkeit des - -
Unternehmens von wesentlicher
Bedeutung sind

als erfolgswirksam zum
beizulegenden

Zeitwert bewertet designierte
finanzielle Verbindlichkeiten

12 654 684 460 | 14 515243473

finanzielle Verbindlichkeiten aus
derivativen Finanzinstrumenten

Welches sind die Hauptrisiken, die mit der Emittentin verbunden sind?

Der Emittent ist eine zum Zweck der Emission von exchange traded commaodities (ETCs) als asset
back securities gegrindete Zweckgesellschaft und hat keine anderen Vermégenswerte als die,
welche sie zur Absicherung der Metal Securities halt.

Die Betrage, die ein Wertpapierinhaber aus einer Klage gegen den Emittenten erzielen kann, sind
folglich auf die Ertrage aus der Verwertung des gesicherten Eigentums begrenzt, welches der Klasse
von Metal Securities des Wertpapierinhaber zugeordnet wird. Da der Emittent eine Zweckgesellschaft
ist, die nur zum Zweck der Begebung von Metal Securities errichtet wurde und diese von keiner
anderen Person garantiert werden, hat der Emittent keine weiteren Vermdgenswerte auf die ein
Wertpapierinhaber zugreifen kdnnte. Fur den Fall, dass die neuen Ertrége aus dem physischen
Edelmetall das in den Depots des Treuhanders bei den Verwahrern in Bezug auf eine Klasse
verwabhrt wird, nicht ausreicht um allen Verpflichtungen nachzukommen und alle falligen Zahlungen
in Bezug auf die Individual Securities dieser Klasse (und die Basket Securities soweit sie nominal
aus den Individual Securities dieser Klasse bestehen) und alle diesen Verpflichtungen vorrangingen
Betrage sowie alle Zahlungen gemaf des Trust Instrument und der Sicherungsvereinbarung zu
leisten, beschranken sich die Verpflichtungen des Emittenten auf die Nettoertrdge aus der
Verwertung der Edelmetalle.

Unter diesem Umstéanden stehen die Vermdgensgegenstande des Emittenten (sofern vorhanden)
nicht zum Ausgleich eines etwaigen Fehlbetrages zur Verfligung, die Rechte des jeweiligen
Wertpapierinhabers weitere Betrage im Bezug auf solche Verpflichtungen zu erhalten erléschen und
keine der Wertpapierinhaber oder der Treuhédnder kann weitere Malinahmen ergreifen um solche
Betrage wieder zu erlangen. Fiur den Fall dass die Nettoertrage aus der Verwertung der Edelmetalle
nicht ausreichen, um die an den Wertpapierinhaber zu zahlender Betrége zu begleichen, erleidet der
Wertpapierinhaber einen Verlust.

Abschnitt C = Wichtige Informationen zu den Wertpapieren

Was sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?
1. Ausgabepreis 0.093924155 fine troy ounces Gold,

2. Waéhrung
Die Metal Securities lauten auf United States dollars.
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Mindeststiickelung

Beschrankungen
Ubertragbarkeit

Rechte

flr

die

Der Nennwert fur jede Klasse von Metal Securities, die gemaf der
Endgiiltigen Bedingungen ausgegeben wird, lautet wie folgt:

WisdomTree Physical Gold
Nennwert: 10

Klasse von Metal Security

Entfallt; die Metal Securities kénnen frei Gbertragen werden.

Eine Metal Security gewahrt einem autorisierten Teilnehmer das Recht
die Ricknahme der Security zu verlangen sowie eine Menge an
Edelmetallbarren zu erhalten, die dem gesamten Anspruch am Metall
der zurlickgegebenen Metal Securities entspricht.

In bestimmten Umstadnden kann ein Wertpapierinhaber, der kein
autorisierter Teilnehmer ist, seine Wertpapiere unmittelbar an den
Emittenten zurtickgeben und dabei im Gegenzug die Erlése erhalten,
die durch den Verkauf von Edelmetallbarren, deren Betrag dem
gesamten Anspruch am Metall der zuriickzugebenden Wertpapiere
entspricht, an den jeweiligen Verwahrer erzielt werden.

Dartiber hinaus kann es fiur Inhaber jeglicher WisdomTree Physical
Swiss Gold Securities, bei denen es sich nicht um Autorisierte
Teilnehmer handelt, erforderlich sein, dass die Rucknahme ihrer
WisdomTree Physical Swiss Gold Securities gegen physische
Lieferung der entsprechenden Barren in einer Menge die dem aus den
zurickgenommenen WisdomTree Physical Swiss Gold Securities
resultierenden Anspruch am Metall (nach Vornahme entsprechender
Abzlige) entspricht, unmittelbar durch die Emittentin erfolgt.

Fur jede Klasse von Individual Security gibt es einen separaten
Anspruch am Metall.

Der Anspruch am Metall fir jede Klasse von Metal Securities an dem
Tag, an dem der Handel mit ihr an der London Stock Exchange begann,
ist in der untenstehenden Tabelle aufgefiuihrt. Die untenstehende
Tabelle zeigt auch den Anspruch am Metall fir jede Klasse von
Individual Securities zum 22. August 2022.

Die Handelseinheit fur Platin, Palladium und Silber ist Troy-Unzen (da
das Wort "Fein" nicht verwendet wird, ist das Gewicht unabhangig von
Reinheit). Gold ist eine Feinunze ("Fein" bedeutet reines Metall, d.h.
der tatsachlichen Goldgehalt, bezogen auf 100 Prozent Reinheit). Die
Umrechnungsfaktoren zwischen Feinunzen und metrischen Einheiten
sind: Eine Feinunze entspricht 31,1034768 Gramm und 1 kg entspricht
32,1507465 Feinunzen.

Eine Feinunze ist etwas schwerer als die ublichen Unzen die in
Grol3britannien und den Vereinigten Staaten verwendet werden,
ungefahr 1,097-mal dessen Gewicht.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

6.

Fur die entsprechend der endgultigen Bedingungen begebenen Metal Securities wurde die
Zulassung zum Handel am Main Market der London Stock Exchange, der Teil des regulierten
Marktes fur bérsengehandelte Wertpapiere ist (die zur Official List zugelassen sind).

Diese Metal Securities sind auch am Regulierten Markt
(General Standard) der Frankfurter Wertpapierbdorse.
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Diese Metal Securities sind auch am NYSE Euronext Paris.

Diese Metal Securities sind auch am Euronext Amsterdam.

Diese Metal Securities sind auch am der ETFplus market der
Borsa Italiana S.p.A. zugelassen.

Diese Metal Securities sind auch am Euronext Dublin.

Welches sind die Hauptrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind?

Der Zugang zu den Tresorraumen des Urspringlichen Verwahrers, des Schweizer Goldverwahrers
oder eines ihrer Unterverwahrers oder Beauftragten kann durch Naturereignisse, wie etwa
Uberschwemmungen, oder menschlicher Handlungen, wie etwa terroristische Anschlage,
eingeschrankt werden. Der Urspringliche Verwahrer und der Schweizer Goldverwahrer sind nicht
verpflichtet, die in den Depots des Treuhanders gelagerten Edelmetallbarren gegen Verlust, Diebstahl
oder Beschadigungen zu versichern, der Emittent beabsichtigt ebenfalls nicht, diese Risiken zu
versichern und der Treuhander ist ebenfalls nicht verpflichtet dies zu tun. Dementsprechend besteht
die Gefahr, dass die den Metal Securities zu Grunde liegenden Edelmetalle verloren gehen, gestohlen
oder beschadigt werden und der Emittent seine Verpflichtungen hinsichtlich der Metal Securities nicht
erfullen kann, was zu einem Verlust fiir die Wertpapierinhaber fihrt.

Anleger sind auf das Vorhandensein autorisierter Teilnehmer angewiesen, die einen Markt in Metal
Securities schaffen, um Kursabweichungen (Tracking Errors) zu minimieren und Anleger mit Liquiditat
zu versorgen. Sollten solche Markte nicht fur die Metal Securities geschaffen werden, kann es fur
Wertpapierinhaber schwierig werden, ihre Metal Securities zu verkaufen, was zu einem Verlust fir sie
fuhren kann.

Anleger kbnnen dazu gezwungen werden, Metal Securities friihzeitig zurlickzugeben, was dazu fiihren
kann, dass eine Anlage in Metal Securities friiher als gewlinscht zuriickgegeben werden muss. Dies
kann (i) durch schriftliche Mitteilung mit 30-tagiger Frist seitens des Emittenten an alle
Wertpapierinhaber einer bestimmten Klasse oder mehrerer Klassen von Metal Securities erfolgen oder
(i) wenn die zwangsweise zurtickgenommenen Metal Securities von einem Wertpapierinhaber
gehalten werden, der gegenliber dem Emittenten seinen Status nicht nachweisen kann. Eine solche
frihzeitige Rickgabekann zu einer Steuerbelastung fur den Anleger fihren, die er ansonsten nicht
gehabt hatte. Wenn die Zuricknahme zu einem Zeitpunktstattfindet, zu dem der Barwert der
zurickgenommenen Metal Securities geringer ist, als er zum Zeitpunkt des Erwerbs durch den
Wertpapierinhaber war, dann kann der Wertpapierinhaber einen Verlust erleiden.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keinen Hinweis auf di e erwartete Wertentwicklung dar
und die Wertentwicklung der Metal Securities kann volatil sein. Folglich kénnen Anleger in Metal
Securities den Wert ihrer gesamten oder eines Teils ihrer Anlage verlieren.

Artikel D — Wichtige Informationen Uber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder
die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

1. Under which  Angebotskonditionen
conditions and
timetable can I invest Die Metal Securities werden von dem Emittenten nur an
in this security? autorisierte Teilnehmer, die einen glltigen Zeichnungsschein

Ubermittelt haben und Edelmetallbarren der jeweiligen Art
entsprechend der gesamten Anspriche am Metall der
gezeichneten Metal Securities in ein Depot des Emittenten bei
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dem  Urspringlichen Verwahrer oder dem  Schweizer
Goldverwahrer geliefert haben, zur Zeichnung angeboten. Metal
Securities werden nur ausgegeben, nachdem Edelmetallbarren
der jeweiligen Art entsprechend der gesamten Anspriiche am
Metall der gezeichneten Metal Securities in ein Depot des
Treuhanders bei dem Urspriinglichen Verwahrer oder dem
Schweizer Goldverwahrer Ubertragen wurden. Jeder autorisierte
Teilnehmer muss eine Ausgabegebiihr von £ 500 zahlen. Jede
Zeichnung von Metal Securities, die bis 16:30 Uhr Londoner Zeit
an einem Geschéftstag eingegangen ist, berechtigt den
autorisierten Teilnehmer grundsétzlich dazu, als Inhaber der Metal
Securities innerhalb von 2 Geschéftstagen registriert zu werden.

Ausgaben

Der Emittent stellt Anlegern die folgenden Kosten in Rechnung:
Nur autorisierten Teilnehmern:

der Emittent berechnet eine Gebihr von 500 £ je Ausgabe oder
Ricknahme, die direkt mit dem Emittenten durchgefihrt
wird;

Allen Wertpapierinhabern:

der Emittent berechnet eine Verwaltungsgebihr (mittels einer
taglichen Verminderung des Anspruchs am Metall) von:

- 0,39 % p.a. fur Inhaber von WisdomTree Physical Gold
Securities und

- 0,25 % p.a fur Inhaber von WisdomTree Physical Swiss
Gold Securities

- 0,49 % p.a. fur Inhaber von WisdomTree Physical Silver
Securities, WisdomTree Physical Platinum Securities
und WisdomTree Physical Palladium Securities

- geschéatzte Kosten von 0,44 % p.a. fur die Inhaber von
WisdomTree Physical Precious Metals Basket Securities
(die Gesamtheit der Anspriiche am Metall der Individual
Securities aus denen sie dem Nennwert nach von Zeit
Zu Zeit zusammengesetzt sind, darstellen)

Allen Wertpapierinhabern die eine Riicknahme verlangen:

- Im Falle einer zwangsweisen Ricknahme oder sofern
der  Wertpapierinhaber berechtigt ist  einen
Ricknahmeantrag zu stellen, wird der Emittent die
Rucknahmegebihr auf einen Betrag reduzieren, der den
Kosten des Emittenten fur die Befriedigung des Antrages
und fur die Vornahme der Ricknahmemitteilung (bis zu
einem Betrag in H6he von 500 GBP) entspricht. Dieser
Betrag wird dem Wertpapierinhaber von dem Emittenten
in Rechnung gestellt.

Weitere Kosten werden den Anlegern von der Gesellschaft nicht in
Rechnung gestellt.

Die Gesellschaft schatzt die Kosten, die einem Anleger von einem
autorisierten Anbieter im Zusammenhang mit dem Verkauf von
Metal Securities berechnet werden, auf 0,15 % des Wertes der
Metal Securities, die von einem solchen Anleger verkauft werden.
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2.

3.

Warum wird dieser
Prospekt erstellt?

Beschreibung des
Mittelflusses

Der Metal Agent stellt Anlegern die folgenden Kosten in Rechnung:
Allen Inhabern von WisdomTree Physical Swiss Gold Securities:

Im Falle einer zwangsweisen Ricknahme oder sofern der
Wertpapierinhaber einen wirksamen Riucknahmeantrag beziglich
der Ricknahme von WisdomTree Physical Swiss Gold Securities
gegen physische Lieferung von Barren gestellt hat und nachdem
die Ricknahmegebuhr beglichen wurde, wird der Verwahrer den
Barren an den Metal Agent Ubertragen und der Metal Agent wird
seine Gebuhr um den héheren Betrag von (a) einer Unze eines
Barren, oder (b) 1,00 % der Barren, die ihm von dem Verwahrer
geliefert wurden, in Abzug bringen.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

Ausgabegebihr £ 500
Ricknahmegebihr £ 500
Managementgebihr  0.39

Die Haupttatigkeit des Emittenten besteht in der Emission von
Klassen von Metal Securities, die durch physische Edelmetalle
besichert sind. Der Emittent hat ein Emissionsprogramm
aufgelegt nach dem sechs Klassen von Metal Securities
emittiert werden kodnnen. Dies geschieht in Form von funf
Klassen von Metal Securities, die jeweils eine Beteiligung an
der Wertentwicklung einer Art von physischem Edelmetall
gewahren ("Individual Securities"), wobei es sich entweder um
Gold handelt, das in London verwahrt wird, oder um Silber,
Platin, Palladium oder Gold ("Edelmetallbarren”), welches in
Zurich verwahrt wird. Weiterhin gibt es eine Klasse, die die
Beteiligung an der Wertentwicklung eines Korbs mit Anteilen
von Gold, welches in London gelagert wird und Silber, Platin
und Palladium ("Basket Securities") ermoglicht.

Metal Securities konnen gegen Leistung von Geld an der
Londoner Stock Exchange gekauft und verkauft werden und
bestimmte Metal Securities kdnnen auferdem gegen Zahlung
von Geld an der Euronext Amsterdam, der NYSE Euronext Paris,
der Borsa ltaliana oder der Frankfurter Wertpapierbérse (als die
Wertpapierbdérsen an denen sie zum Handel zugelassen sind)
oder mittels privater auRRerbdrslicher Geschéfte gekauft und
verkauft werden. Weitere Angaben zu den Borsen an denen eine
bestimmte Art von Wertpapier gehandelt werden kann, sind in
dem Dokument mit dem Titel "Endgultige Bedingungen"
enthalten, welches vom Emittenten zum Zeitpunkt der Ausgabe
der Wertpapiere erstellt wird. An diesen Wertpapierbérsen
stellen Marketmaker Liquiditat fir diese Geschéfte bereit, jedoch
sind nur autorisierte Teilnehmer berechtigt, unmittelbar beim
Emittenten die Ausgabe von Metal Securities zu beantragen.
Der Emittent hat Autorisierte-Teilnehmer-Vereinbarungen
abgeschlossen und mit den autorisierten Teilnehmern
vereinbart, dass Metal Securities an diese autorisierten
Teilnehmer fortlaufend ausgegeben werden. Ein autorisierter
Teilnehmer kann Metal Securities an einer Borse oder in einer
aullerborslichen Transaktion verkaufen oder er kann die

45



Wertpapiere auch selbst halten.

Anlasslich der Ausgabe von Metal Securities hat ein autorisierter
Teilnehmer Edelmetallbarren der jeweiligen Art zu liefern, deren
Gesamtgewicht dem Anspruch am Metall der zu erstellenden
Metal Securities entspricht. Die Lieferung hat zugunsten der
Depots des Treuhdnders zu erfolgen. Im Gegenzug wird der
Emittent die Metal Securities begeben und sie an den
autorisierten Teilnehmer mittels der papierlosen Abwicklung von
Geschéften und Haltung von nicht zertifizierten Wertpapieren von
Euroclear UK & Ireland ("CREST") liefern.

Bei der Riuckgabe von Metal Securities durch eine autorisierten
Teilnehmer, muss der autorisierte Teilnehmer diese Metal
Securities mittels CREST zuriickgeben und wird im Gegenzug
durch einen Transfer von den Depots des Treuh&nders bei dem
jeweiligen Verwahrer Edelmetallbarren erhalten, die das
Aquivalent des gesamten Anspruchs am Metall der
zurlickgegeben Metal Securities darstellen.

In Situationen, in welchen keine autorisierten Teilnehmer
vorhanden sind oder sofern es der Emittent nach seinem
Ermessen bestimmt, kénnen Wertpapierinhaber, die keine
autorisierten Teilnehmer sind, ihre Wertpapiere unmittelbar an den
Emittenten zuriickgeben. In diesem Fall wird der Emittent die
zugrundeliegenden Edelmetallbarren  an  den jeweiligen
Verwahrer verkaufen (auf der Grundlage der Vereinbarung
zwischen dem Emittenten, dem Treuh&nder und dem Verwahrer

(jede mit dem Titel "Metallverkaufs-Gegenpartei-
Vereinbarung")) und die Erlése des Verkaufs dazu verwenden,
die Ricknahmeertrage an den zuriickgebenden

Wertpapierinhaber zu bezahlen.

Daruber hinaus kann es fur Inhaber jeglicher WisdomTree Physical
Swiss Gold Securities, bei denen es sich nicht um Autorisierte
Teilnehmer handelt, erforderlich sein, dass die Emittentin, die
WisdomTree Physical Swiss Gold Securities unmittelbar gegen
physische Lieferung zurticknimmt. In solchen Fallen und nachdem
bestimmte Bedingungen erfiillt wurden, wird der Treuhander den
Verwahrer anweisen die entsprechenden Barren auf ein nicht
zugewiesenes Depot der Heraeus Metals Germany GmbH & Co.
KG (der ,Metal Agent®) zu Ubertragen und der Metal Agent wird
daraufhin (nach Vornahme entsprechender Abziige) die Barren auf
eine vom Inhaber der Securities angegeben Bankverbindung
Ubertragen.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

Anlasslich der Ausgabe von Metal Securities hat ein
autorisierter Teilnehmer Gold zu liefern, deren Menge dem
Anspruch am Metall der zu erstellenden Metal Securities
entspricht. Die Lieferung hat zugunsten der Depots des
Treuhanders entweder beim Urspringlichen Verwahrer zu
erfolgen. Bei einer Riickgabe erfolgt die Bewegung der
Vermdgenswerte in umgekehrter Reihenfolge.
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Italian

Sezione A — Introduzione e Avvertenze

1. Nome del
titolo:

2. ISIN:

3. Informazioni
di contatto
dell’emittente:

4. Autorita
competente:

5. Avvertenze
essenziali

WisdomTree Physical Gold

JEOOB1VS3770

Ordnance House 31 Pier Road
St. Helier

Jersey JE4 8PW

Channel Islands

Tel: +44 1534 825200
https://www.wisdomtree.eu

LEIl: 213800QFA5KMBW5CVX71

Per il Regno Unito: FCA,

Financial Conduct Authority

12 Endeavour Square, London E20 1JN
Phone: +44 20 7066 1000

Per 'UE: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Phone: +353 1 2246000

La presente nota sintetica deve essere letta come introduzione al prospetto
di base della WisdomTree Metal Securities Limited (“'Emittente”) relativo al
programma per I'emissione dei WisdomTree Metal Securities del 23
November 2022 (il “Prospetto”).

Qualsiasi decisione da parte di un investitore di investire in “Titoli su Metalli”
(Metal Securities) dovrebbe essere presa basandosi sul Prospetto nella sua
interezza.

Laddove venga intrapresa davanti ad una corte un’azione legale relativa alle
informazioni contenute nel Prospetto, l'investitore che agisce in giudizio
potrebbe, ai sensi delle norme nazionali degli Stati membri, dover sostenere
le spese di traduzione del Prospetto prima dell’inizio del procedimento
legale.

La responsabilita civile, includendo la traduzione, €& dei soggetti
responsabili della nota sintetica, ma solo nel caso in cui la nota sintetica
sia fuorviante, inaccurata o incoerente laddove letta insieme alle altre parti
del Prospetto o non fornisca, laddove letta insieme alle altre parti del
Prospetto, informazioni chiave di ausilio agli investitori per prendere in
considerazione un investimento in Metal Securities.

Sezione B — Informazioni chiave sull’emittente

Chi é 'emittente dei titoli?
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https://www.wisdomtree.eu/

Domicilio/Forma
giuridica/Paese
di costituzione:

Attivita principali

L’Emittente € una societa quotata in borsa, costituita e registrata in Jersey ai
sensi della Companies (Jersey) Law 1991 (e successive modifiche), con
numero di registrazione 95996.

La principale attivita dell’Emittente e I’emissione di classi di Metal Securities

garantiti da metalli preziosi fisici. L’'Emittente ha costituito un programmain
forza del quale sei classi di Metal Securities possono essere di volta in volta
emesse, in forma di cinque classi con ciascuna che prevede un’esposizione su
un solo tipo di metallo prezioso fisico (“Individual Securities”) attualmente
oro depositato a Londra, argento, platino, palladio o oro depositati a Zurigo
(“Bullion” o “Metallo prezioso fisico”) e di una classe costituita da un paniere
di titoli che prevede un’esposizione in una quota rispettivamente dell’oro
depositato a Londra, argento, platino e palladio ( “Basket Securities”).

3. Principali Le azioni dell’Emittente sono detenute interamente da WisdomTree Holdings
azionisti Jersey Limited (“HoldCo”), una holding costituita in Jersey. Le azioni di
HoldCo sono possedute in definitiva da WisdomTree Investments, Inc.
L'Emittente non & né direttamente né indirettamente posseduto o
controllato da qualsiasi altra parte partecipante al programma.
4, Direttori Stuart Bell
amministrativi Chris Foulds
principali Steven Ross
Peter M. Ziemba
5. Collegio Ernst & Young LLP
sindacale Liberation House

Castle Street

St Helier
Jersey JE1 1EY
Channel Islands

Quali sono le informazioni finanziarie chiave riguardanti ’Emittente?

Conto economico per le SPV in relazione ai titoli emessi a fronte di
cartolarizzazione (ABS)

31-Dec-21 31-Dec-20
usD usD
Utili/perdite netti 30,736,709 -24,668,981

Bilanz von Zweckgesellschaften in Bezug auf forderungsbesicherte
Wertpapiere

31-Dec-21 31-Dec-20

usb usb
14 494 735 122

14 515 243 473

12 664 912 818
12 654 684 460

Attivita totali

Passivita totali

Attivita finanziarie designate al fair
value (valore equo) rilevato
nell’utile (perdita) d’esercizio

12 664912 818 | 14494 735122
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Attivita finanziarie derivate - -

Attivita non finanziarie, se rilevanti
per I'attivita del soggetto

Passivita finanziarie designate al fair
value (valore equo) rilevato
nell’utile

(perdita) d’esercizio

12 654 684 460 | 14 515 243 473

Passivita finanziarie derivate - -

Quali sono i principali rischi specifici del’Emittente?

L’Emittente € una societa veicolo costituita ai fini del’emissione di exchange traded commodities (ETC)
come titoli cartolarizzati e non ha altri attivi oltre a quelli che detiene per garantire i Metal Securities.

Gli importi che un Security Holder potrebbe ricevere a seguito di un credito nei confronti dell'Emittente
sono quindi limitati ai proventi della realizzazione del bene garantito applicabile a tale classe o categoria
di Metal Securities del Security Holder e poiché I'Emittente & una societa veicolo formata solo ai fini
dell’emissione dei Metal Securities e poiché i Metal Securities non sono garantiti da nessun altro
soggetto, I'Emittente non ha ulteriori attivi rispetto ai quali il Security Holder puo avanzare richieste. Se
i nuovi proventi dei metalli preziosi fisici detenuti in conti del Trustee presso i Depositari rispetto a una
classe non sono sufficienti a soddisfare tutti gli obblighi e ad effettuare tutti i pagamenti poi dovuti in
relazione agli Individual Securities di tale classe (e i Basket Securities nella misura in cui gli stessi
ipoteticamente comprendono Individual Securities di tale classe) e tutti gli importi acquisiscono priorita
rispetto a tali obblighi e pagamenti ai sensi del Trust Instrument e del Security Deed, gli obblighi
dell'Emittente saranno limitati ai proventi netti di realizzazione di questo metallo prezioso.

In tali circostanze gli attivi dell'Emittente (se presenti) non saranno disponibili per soddisfare qualsiasi
deficit, i diritti dei relativi Security Holders di ricevere eventuali ulteriori importi relativi a tali obblighi
saranno estinti e nessuno dei Security Holders o il Trustee pud esercitare ogni ulteriore azione per
recuperare tali importi. Nel caso in cui i proventi netti di realizzazione del metallo prezioso siano
insufficienti a coprire I'importo da versare al Security Holder, quest’ultimo subirebbe una perdita.

Sezione C — Informazioni chiave sui Titoli

Quali sono le caratteristiche principali dei titoli?
1. Prezzo di offerta 0.093924155 fine troy ounces Gold,
2. Valuta | Metal Securities sono denominati in Dollari Statunitensi (USD).

3. Denominazione minima

La Principal Amount di ciascuno dei Metal Securities emessi in base alle
Condizioni Definitive € come segue

Classe di Metal Security WisdomTree Physical Gold

Principal Amount 10
4.  Restrizioni di trasferimento Non applicabile; i Metal Securities sono liberamente trasferibili.
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5.

Diritti

Un Metal Security da diritto al Partecipante Autorizzato a richiedere il riscatto
del titolo e a ricevere una quantita di Bullion pari al Metal Entitlement
aggregato dei Metal Securities da rimborsare.

In alcune circostanze un Security Holder che non sia un Partecipante
Autorizzato puo riscattare i suoi titoli direttamente presso I'Emittente a fronte
di contante ottenuto dalla vendita al relativo Depositario di una quantita di
Bullion pari al Metal Entitlement dei Metal Securities da rimborsare.

Inoltre, i Security Holder di qualsiasi WisdomTree Physical Swiss Gold Securities
che non siano Partecipanti Autorizzati possono chiedere direttamente
all’Emittente il rimborso dei loro WisdomTree Physical Swiss Gold Securities
mediante consegna fisica del Bullion rilevante per un importo corrispondente
al Metal Entitlement (previa effettuazione di tutte le ritenute dovute) degli
WisdomTree Physical Swiss Gold Securities da rimborsare.

Vi & un distinto Metal Entitlement per ogni classe di Individual Securities.

Il Metal Entitlement per ciascuna classe di Metal Security nel giorno in cui le
trattazioni sono rispettivamente iniziate nella Borsa di Londra € indicato nella
tabella che segue. La tabella indica inoltre il Metal Entitlement di ciascuna
classe di Metal Securities al 22 agosto 2022.

L’unita di scambio per il platino, il palladio e I'argento € in once troy (poiché il
termine “fino” non é utilizzato, il peso € indipendente dalla purezza). Per I'oro
€ una oncia di fino troy (“fino” significa metallo puro, cioé il contenuto reale
dell’oro corrispondente ad una purezza del 100 per cento). | fattori di
conversione tra once troy e i parametri di misurazione sono: una oncia troy
equivale a 31,1034768 grammi e un kilogrammo equivale a 32,1507465 once
troy.

Una oncia troy e leggermente pil pesante delle piu comuni once utilizzate nel
Regno Unito e negli Stati Uniti, essendo pari approssimativamente a 1,097 volte
il peso di queste ultime.

Classe di Metal Security Metal Entitlement alla Metal Entitlement al 22
datain cuila negoziazione agosto 2022
€ iniziata

WisdomTree Physical Gold 0,10 fine troy ounces 0.0941860

WisdomTree Physical 1,00 troy ounces 0.9274693

Silver

WisdomTree Physical 0,10 troy ounces 0.0927469

Platinum

WisdomTree Physical 0,10 troy ounces 0.0927469

Palladium

WisdomTree Physical 0,10 fine troy ounces 0.0961401

Swiss Gold

WisdomTree Core Physical 0,10 fine troy ounces 0.0997668

Gold

Ciascun Basket Security prevede un’esposizione su un numero fisso di
Individual Securities e i Metal Entitlements ponderati di tali Individual Securities
come contenuti nel Basket Securities al 22 agosto 2022 erano:

WisdomTree Physical Platinum 0.0092747
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Dove saranno negoziati i titoli?

WisdomTree Physical Palladium 0.0185494
WisdomTree Physical Silver 1.1129632
WisdomTree Physical Gold 0.0376744

Rivalsa Limitata

Un Metal Security &€ un’obbligazione di debito dell’Emittente, garantita, non
datata e con regresso limitato, che ha lo stessa grado di priorita di tutti gli altri
titoli della stessa classe. | Security Holders hanno il regresso solo sugli attivi
della classe di titoli di cui sono Security Holders. Se i proventi netti sono
insufficienti affinché I'Emittente possa effettuare tutti i pagamenti dovuti, il
Trustee o qualsiasi altra persona che agisce per conto del Trustee, non sara
legittimato a prendere ulteriori provvedimenti contro I'Emittente e nessun
debito sara dovuto dall’Emittente con riferimento a tale ulteriore somma.

Priorita dei Pagamenti

Tutte le somme ricevute dal Trustee al momento della realizzazione delle
attivita relative a una particolare classe di Metal Securities saranno detenute
dal Trustee e applicate nel seguente ordine:

- Pagamenti dovuti al Trustee (e alle persone nominate dal Trustee) e
pagamenti dovuti a qualsiasi destinatario e costi di realizzazione del titolo;

- Pagamenti o esecuzione di tutti gli importi dovuti e non pagati e di tutte le
obbligazioni dovute in relazione ai Metal Securities di quella classe; e

- Nel pagamento dell’eventuale saldo all’Emittente.

Nota sintetica specifica per I’'emissione:
Il Metal Entitlement dei Metal Securities emessi alle Condizioni Definitive al 9
May 2023 & 0.093924155 fine troy ounces Gold, .

6. E stata presentata domanda per i Metal Securities che sono emessi ai sensi delle Condizioni
Definitive per la negoziazione sul Mercato Principale della Borsa di Londra, che & parte del
Mercato Regolamentato per i titoli quotati (in quanto titoli ammessi al Listino Ufficiale).

Tali Metal Securities sono anche ammessi alla negoziazione
sul Mercato Regolamentato (General Standard) (Regulierter

Markt [General

Standard]) della Borsa di Francoforte

(Frankfurter Wertpapierborse).

Tali Metal Securities sono anche ammessi alla negoziazione
sul NYSE Euronext Paris.
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Tali Metal Securities sono anche ammessi alla negoziazione sul
Euronext Amsterdam.

Tali Metal Securities sono anche ammessi alla negoziazione sul
mercato ETFplus di Borsa ItalianaS.p.A.

Tali Metal Securities sono anche ammessi alla negoziazione sul Euronext Dublin.

Quali sono i principali rischi specifici dei titoli?

L’accesso ai caveau del Depositario Iniziale, del Depositario del’Oro Svizzero o dei sub-depositari o
delegati potrebbe essere limitato da eventi naturali, quali alluvioni, o azioni umane, come un attacco
terroristico. Il Depositario Iniziale e il Depositario del’Oro Svizzero non hanno I'obbligo di assicurare i
Bullion detenuti nei conti del Trustee contro perdite, furto o danni e 'Emittente non intende assicurarsi
contro tali rischi né il Trustee ha un obbligo in tal senso. Pertanto, esiste il rischio che i metalli preziosi
sottostanti i Metal Securities possano essere persi, rubati o danneggiati e che I'Emittente possa non
essere in grado di soddisfare i suoi obblighi rispetto ai Metal Securities con conseguente perdita per i
Security Holders.

La posizione degli investitori dipende dal fatto che esistano dei Partecipanti Autorizzati che creano un
mercato di Metal Securities per minimizzare gli errori del tracking dell'indice (tracking error) e per fornire
liquidita agli investitori. Se detti mercati non sono creati in Metal Securities potrebbe essere difficile per
un Security Holder vendere i loro Metal Securities il che potrebbe comportare una perdita.

Agli investitori potrebbe essere imposto un riscatto anticipato dei Metal Securities, che fara si che un
investimento in Metal Securities venga riscattato prima di quanto desiderato,(i) con un preavviso scritto
di 30 giorni da parte del’Emittente a tutti i Security Holders di una particolare classe o di particolari
classi di Metal Security; o (ii) se i Metal Securities da riscattare obbligatoriamente sono detenuti da un
Security Holder che non ¢ in grado di comprovare il suo status al’Emittente. Tale rimborso anticipato
potrebbe comportare per un investitore un onere fiscale a cui non sarebbe stato altrimenti sottoposto
e/o se il rimborso é effettuato in un momento in cui il valore in contanti dei Metal Securities rimborsati
€ inferiore a quello al momento dell’acquisto da parte del Security Holder, quest’ultimo potrebbe subire
una perdita.

I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri e il rendimento dell’investimento dei Metal
Securities potrebbe essere volatile. Di conseguenza, gli investitori in Metal Securities potrebbero subire
la perdita dell’intero valore o di una parte del proprio investimento.

Sezione D — Informazioni fondamentali sull’offerta di titoli al pubblico e/o sul’ammissione alla
negoziazione in un mercato regolamentato

1. Under which  Termini e condizioni dell’offerta
conditions and
timetable can | | Metal Securities sono resi disponibili dal’Emittente per la sottoscrizione
invest in this  esclusivamente a Partecipanti Autorizzati che hanno presentato una richiesta
security? valida e che hanno trasferito una quantita di Bullion del relativo tipo

equivalente al Metal Entitlement dei Metal Securities richiesti su un conto
dell’Emittente presso il Depositario Iniziale o il Depositario dell’Oro Svizzero (a
seconda dei casi) e i Metal Securities saranno emessi solo all’avvenuto
trasferimento sui conti del Trustee presso il Depositario Iniziale o il Depositario
dell’Oro Svizzero (a seconda dei casi) dei metalli preziosi del tipo pertinente in
misura equivalente al Metal Entitlement dei Metal Securities richiesti. |
Partecipanti autorizzati sono inoltre tenuti a pagare all’Emittente una
commissione di sottoscrizione pari a 500 sterline britanniche. Le richieste di
Metal Securities effettuate entro le ore 16.30 di Londra di un giorno lavorativo
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consentiranno in genere al Partecipante Autorizzato di essere registrato come
detentore dei Metal Securities entro due giorni lavorativi.

Spese
L'Emittente addebita i seguenti costi agli investitori:
Solo ai Partecipanti Autorizzati:

- I'Emittente applica una commissione di 500 sterline britanniche per la
sottoscrizione o il rimborso eseguita direttamente con I'Emittente, e

A tutti i Security Holder:

- 'Emittente applica una commissione di gestione (a titolo di deduzione
giornaliera dal Metal Entitlement pari a:

e 0,39 per cento all'anno ai detentori di WisdomTree Physical Gold
Securities;

0,25 per cento all'anno ai detentori di WisdomTree Physical Swiss Gold
Securities; 0,49 per cento I'anno ai detentori di WisdomTree Physical
Silver Securities, WisdomTree Physical Platinum Securities e di
WisdomTree Physical Palladium Securities; e

e un costo stimato di 0,44 per cento all'anno ai detentori di
WisdomTree Physical Precious Metals Basket Securities (che
rappresentano il totale dei Metal Entitlements degli Individual
Securities in cui sono teoricamente di volta in volta compresi).

A tutti i Security Holder che riscattano

- In caso di riscatto coattivo o qualora il Security Holder sia autorizzato
a presentare una Richiesta di Riscatto, I'Emittente ridurra le
Commissioni di Riscatto ad un importo corrispondente alle spese
sostenute dall'Emittente stesso per adempiere a tale richiesta e
inviare I'avviso di riscatto (che in ogni caso non potranno superare
£500), e tale importo sara addebitato dall’Emittente al Security Holder

Nessun altro costo sara addebitato agli investitori da parte dell'Emittente.

Se un investitore acquista i Metal Securities da un intermediario finanziario,
I'Emittente prevede che i costi imposti da tale intermediario finanziario in
relazione alla vendita dei Metal Securities ad un investitore sara pari allo 0,15
per cento circa dei Metal Securities venduti a tale investitore.

Il Metal Agent addebita agli investitori i seguenti costi:

A tuttii Security Holder di WisdomTree Physical Swiss Gold Securities a cui sono
applicabili

In caso di riscatto coattivo o anche qualora un Security Holder abbia presentato
una valida Richiesta di Riscatto per ottenere il riscatto di WisdomTree Physical
Swiss Gold Securities mediante consegna fisica del Bullion, e dopo che le
Commissioni di Riscatto sono state pagate, il Depositario trasferira il rimanente
Bullion al Metal Agent, che a sua volta tratterra le proprie commissioni
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3.

Perché é stato
redatto il
presente
prospetto?

Descrizione del
flusso di fondi

consistenti in: (a) una oncia (ounce) di Bullion o, se di maggior valore, (b) I'1%
del Bullion consegnato al Metal Agent dal Depositario.

Nota sintetica specifica per I’'emissione:

Commissione di Sottoscrizione £500
Commissione di Rimborso £500
Commissione di Gestione 0.39

La principale attivita del’Emittente & I'emissione di classi di Metal
Securities garantiti da metalli preziosi fisici. L’Emittente ha costituito un
programma in forza del quale sei classi di Metal Securities possono
essere di volta in volta emesse, in forma di cinque classi con ciascuna
che prevede un’esposizione su un solo tipo di metallo prezioso fisico
(“Individual Securities”) attualmente oro depositato a Londra, argento,
platino, palladio o oro depositati a Zurigo (“Bullion” o “Metallo prezioso
fisico”) e di una classe costituita da un paniere di titoli che prevede
un’esposizione in una quota rispettivamente dell’'oro depositato a Londra,
argento, platino e palladio ( “Basket Securities”).

| Metal Securities possono essere comprati o venduti sulla Borsa di Londra ed
alcuni Metal Securities possono anche essere comprati o venduti su Euronext
Amsterdam, NYSE Euronext Paris, Borsa Italiana e/o sulla Borsa di Francoforte
(quali altre borse in cui gli stessi sono ammessi alle negoziazioni) o in
transazioni private fuori-borsa. | dettagli delle borse su cui puo essere
scambiato un particolare tipo di titolo sono riportati in un documento
denominato “Condizioni Definitive”, preparato dall'Emittente, ogni volta che i
titoli sono emessi. | Market makers forniscono liquidita su tali borse e per le
operazioni, ma solo i Partecipanti Autorizzati possono rivolgersi direttamente
all'Emittente per I'emissione di Metal Securities .

L’Emittente ha stipulato Accordi con i Partecipanti Autorizzati ed ha accettato
con i Partecipanti Autorizzati di emettere Metal Securities in favore di tali
Partecipanti Autorizzati su base continuativa. Un Partecipante Autorizzato puo
vendere i Metal Securities in una borsa o mediante una transazione fuori borsa
0 puo detenere gli stessi titoli.

Al momento della creazione dei Metal Securities, un Partecipante Autorizzato
deve consegnare Bullion del relativo tipo per un peso aggregato pari al Metal
Entitlement dei Metal Securities che devono essere creati nel conto del Trustee
a seguito del quale I'Emittente emette i Metal Securities e li consegna al
Partecipante Autorizzato tramite il sistema di regolamento delle negoziazioni
privo di supporti cartacei e la detenzione di titoli contabili amministrati da
Euroclear UK & Ireland (“CREST”).

Al momento del riscatto dei Metal Securities da parte di un Partecipante
Autorizzato, quest’ultimo deve restituire quei Metal Securities a CREST e in
cambio ricevera Bullion equivalenti al Metal Entitlement aggregato dei Metal
Securities che vengono riscattati mediante un trasferimento dai conti del
Trustee presso il Depositario in questione .

Nei casi in cui non vi siano Partecipanti Autorizzati o se stabilito dall’Emittente
a sua discrezione, i Security Holders che non siano Partecipanti Autorizzati
possono riscattare i loro titoli direttamente presso I'Emittente. In questo caso
I’Emittente vendera il Bullion sottostante al relativo Depositario (nei termini
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degli accordi tra I'Emittente, il Trustee ed il Depositario, ciascuno denominato
“Metal Sale Counterparty Agreement”) ed usera i proventi in contanti di detta
vendita per pagare i proventi del riscatto per rimborsare i Security Holders.

Inoltre, i Security Holder di qualsiasi WisdomTree Physical Swiss Gold Securities
che non siano Partecipanti Autorizzati possono richiedere il rimborso per
mezzo della consegna fisica dei loro WisdomTree Physical Swiss Gold Securities
direttamente presso I'Emittente. In questo caso, e subordinatamente al
rispetto di certe condizioni, il Trustee dara istruzioni al Depositario di trasferire
il Bullion rilevante in un conto senza custodia fisica (unallocated) di Heraeus
Metals Germany GmbH & Co.KG (il “Metal Agent”), e, successivamente, il
Metal Agent trasferira (previa effettuazione di tutte le deduzioni di
commissioni) il Bullion nella banca specificata dal Security Holder.

Nota sintetica specifica per I’emissione

Al momento della creazione di Metal Securities, un
Partecipante Autorizzato deve consegnare oro per una
quantita pari al Metal Entitlement dei Metal Securities da
creare nei conti del Trustee presso il Depositario Iniziale. Al
momento del rimborso, si verifica il flusso di attivi opposto.
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Spanish

Parte A - Introduccion y advertencias

1. Nombre del
valor:

2. ISIN:

3. Datos de
contacto del
Emisor:

4. Autoridad
competente:

5. Desglose de
advertencias
estandares

WisdomTree Physical Gold

JEOOB1VS3770

Ordnance House 31 Pier Road
St. Helier

Jersey JE4 8PW

Channel Islands

Tel: +44 1534 825200
https://www.wisdomtree.eu

LEI: 213800QFASKMBW5CVX71

Para Reino Unido: Reino Unido FCA,
Financial Conduct Authority

12 Endeavour Square, London E20 1JN
Phone: +44 20 7066 1000

Para UE: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Phone: +353 1 2246000

El presente resumen deberd interpretarse como introduccién al
folleto de base de WisdomTree Metal Securities Limited (el
“Emisor”) relativo al programa de emision de Valores sobre Metales
WisdomTree de fecha 23 November 2022 (en adelante, el
“Folleto”).

Toda decision de invertir en Valores sobre Metales debera basarse
exclusivamente en el examen que el inversor realice del Folleto en
su conjunto.

Siempre que se presente una reclamacion relativa a la informacion
contenida en el Folleto ante un tribunal, el inversor de la parte
demandante podria, en funcién de la legislacion de los estados
miembros, tener la obligacion de soportar los gastos relacionados
con la traducciéon del mismo antes de que se inicien los
procedimientos legales.

La responsabilidad civil afecta Gnicamente a aquellas personas
que hayan presentado el resumen, incluidas las potenciales
traducciones del mismo, pero solo si este resulta engafioso,
inexacto o incoherente frente a lo especificado en otras partes del
Folleto, o si no facilita, en relacién con otras partes del mismo,
informacion fundamental que sirva de ayuda para los inversores
cuando estos evallen la posibilidad de invertir en Valores sobre
Metales.

Parte B — Informacién clave sobre el Emisor
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¢, Quién es el Emisor de los valores?

1. Domicilio/Forma  El Emisor es una sociedad cotizada constituida y registrada en Jersey de
legal/Pais  de acuerdo con la Ley de Sociedades de Jersey de 1991 (con sus enmiendas)
constitucion: registrada con el numero 95996.

2. Principales La actividad principal del Emisor consiste en la emision de clases de Valores
actividades sobre Metales respaldados por metales preciosos. El Emisor ha establecido

un programa bajo el cual se pueden emitir ocasionalmente seis clases de
Valores sobre Metales, a través de cinco clases de Valores sobre Metales que
ofrecen acceso a un solo tipo de metales preciosos (en adelante, “Titulos
Individuales”) en la actualidad bien oro almacenado en Londres, o plata,
platino, paladio u oro (en adelante, “Lingotes”) almacenados en Zurich, asi
como una clase que permite acceder a una cesta de valores que proporciona
acceso a una proporcion del oro almacenado en Londres, plata, platino y
paladio (en adelante, “Cesta de Valores”).

3. Principales Las acciones del Emisor estan en su totalidad bajo la propiedad de
accionistas WisdomTree Holdings Jersey Limited (en adelante, “HoldCo”), sociedad
instrumental (holding) constituida en Jersey. Las acciones de HoldCo estan
bajo el control ultimo de WisdomTree Investments, Inc. El Emisor no es
propiedad o estd bajo el control directo o indirecto de ningun otro
participante del programa.
4. Principales Stuart Bell
consejeros Chris Foulds
Steven Ross
Peter M. Ziemba

5. Auditores Ernst & Young LLP
legales Liberation House
Castle Street
St Helier

Jersey JE1 1EY
Channel Islands

¢Cual es lainformacion financiera clave sobre el Emisor?

Cuenta de resultados de entidades de cometido especial en relacién con los bonos
de titulizacién de activos

31-Dec-21 31-Dec-20
usbD usD
Beneficios o pérdidas netos 30736 709 -24 668 981

Balance de entidades de cometido especial en relacidn con los bonos de titulizacion

de activos

31-Dec-21 31-Dec-20

usbD uUsD

Activos totales 12664912 818 | 14494 735 122
Pasivos totales 12 654 684 460 | 14 515243 473
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Activos financieros designados a valor

. 12 664 912 818 | 14 494 735 122
razonable con cambios en resultados

Activos financieros derivados - -

Activos no financieros si son importantes para
la actividad de la entidad

Pasivos financieros designados a valor

. 12 654 684 460 | 14 515 243 473
razonable con cambios en resultados

Pasivos financieros derivados - -

¢,Cudles son los principales riesgos especificos del Emisor?

| Emisor se ha constituido como entidad de objeto especial a los efectos de emitir Materias Primas
Cotizadas (ETCS) como valores respaldados por activos y no posee activos distintos a los que
mantienen para respaldar los Valores sobre Metales.

Los importes que un Titular de Valores podria percibir tras reclamarlos al Emisor se limitan, por tanto,
al producto de la liquidacion del activo garantizado aplicable a esa clase de Valores sobre Metales
mantenida por el Titular. Dado que el Emisor es un vehiculo de propésito especial constituido
Unicamente a los efectos de emitir los Valores sobre Metales, y al no estar garantizados dichos Valores
por ninguna otra persona, el Emisor no tendria activos adicionales contra los cuales pudiera reclamar
el Titular de Valores. Si los nuevos beneficios resultantes de los metales preciosos depositados en las
cuentas que el Fideicomisario mantiene en el Depositario con respecto a una clase no son suficientes
para atender todas las deudas y hacer frente a todos los pagos vencidos en ese momento con respecto
alos Valores especificos de esa clase (y la Cesta de Valores en la medida en que incluya nominalmente
a los Valores especificos de esa clase) y todos los importes que se adeuden con anterioridad a dichas
deudas y pagos en virtud del Instrumento de Fideicomiso y la Escritura de Garantia, las obligaciones
del Emisor se limitaran a la entrega del producto neto que resulte de la liquidacién de esos metales
preciosos.

En tales circunstancias, los activos del Emisor (si los hubiere) no podrén utilizarse para cubrir saldos
deudores y el derecho conferido a los Titulares de recibir cualquier importe adicional en relacién con
dichas deudas quedard extinguido. Ninguno de los Titulares de Valores ni el Fideicomisario podra
emprender acciones ulteriores encaminadas a recuperar dichos importes. En el supuesto de que el
producto neto resultante de la liquidacién del metal precioso sea insuficiente para satisfacer el importe
adeudado al Titular de Valores, éste sufriria una pérdida de capital.

Parte C — Informacién clave sobre los valores

¢Cuales son las principales caracteristicas de los valores?
1. Precio de oferta 0.093924155 fine troy ounces Gold,

2.  Moneda Los Valores sobre Metales estdn denominados en
estadounidenses.
3.  Denominacién minima
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4.

5.

Restricciones a la transmision

Derechos

El Principal de cada uno de los Valores sobre Metales emitidos con
arreglo a las Condiciones Definitivas es la siguiente:

Clase de Valores WisdomTree Physical Gold
sobre Metales

Capital 10
No aplicable; los Valores sobre Metales son libremente transmisibles

Un Valor sobre Metales proporciona al Participante Autorizado el derecho de
exigir la amortizacidn del valor y recibir un importe en Lingotes equivalente al
Derecho de Metal total de los Valores sobre Metales que seran amortizados.

En determinadas circunstancias, cuando un Titular de Valores que no sea
Participante Autorizado, podra amortizar sus valores directamente con el
Emisor a cambio del efectivo obtenido por la venta al Depositario
correspondiente de una cantidad de Lingotes equivalente al Derecho de Metal
de los valores que seran amortizados.

Ademas, los Titulares de Valores de cualquier Valor de Oro Suizo Fisico
WisdomTree que no sean Participantes Autorizados pueden requerir la
amortizacién de sus Valores de Oro Suizo Fisico WisdomTree directamente con
el Emisor a cambio de la entrega fisica del Lingote relevante por un monto igual
al Derecho del Metal (después de hacer todas las deducciones relevantes) de
tales Valores de Oro Suizo Fisico WisdomTree siendo amortizados. Existe un
Derecho de Metal independiente para cada clase de Valor Individual.

En la siguiente tabla se muestra el Derecho de Metal de cada clase de Valor
sobre Metal en la fecha de inicio de las negociaciones en el Mercado de Valores
de Londres. Asimismo, la tabla también refleja el Derecho de Metal de cada
clase de Valores sobre Metales a 22 de agosto 2022.

La unidad de medida del platino, paladio y plata es la onza troy (desde que la
palabra “fina” no se emplea, el peso es independiente de la pureza). La del oro
es la onza troy fina (significando “fina” metal puro, esto es, el contenido actual
del oro basado en una pureza del 100 por ciento). Los factores de conversién
entre onzas troy y métricas es: una onza troy equivale a 31,1034768 gramos y
un kilogramo equivale a 32,1507465 onzas troy.

La onza troy es ligeramente mas pesada que las onzas comunes empleadas en
Reino Unido y Estados Unidos, tendiendo un peso 1,097 veces superior a esta
ultima.

Derecho de Metala  Derecho de Metal a
la fecha de inicio de 22 de agosto 2022
negociaciones
Clase de Valores
sobre Metales

WisdomTree 0,10 onzas troy finas 0.0941860
Physical Gold
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WisdomTree 1,00 onza troy 0.9274693
Physical Silver

WisdomTree 0,10 onzas troy 0.0927469
Physical Platinum

WisdomTree 0,10 onzas troy 0.0927469
Physical Palladium

WisdomTree 0,10 onzas troy finas 0.0961401
Physical Swiss Gold

WisdomTree Core 0,10 onzas troy finas 0.0997668
Physical Gold

Cada Cesta de Valores brinda exposicidn a un determinado nimero de Valores
especificos y los Derechos ponderados sobre Metales de esos Valores, tal como
se recogen en dicha Cesta a 22 de agosto 2022 fueron los siguientes:

WisdomTree Physical Platinum 0.0092747
WisdomTree Physical Palladium 0.0185494
WisdomTree Physical Silver 1.1129632
WisdomTree Physical Gold 0.0376744

Un Valor sobre Metales es una obligacién de pago de duracién indefinida,
garantizada y de recurso limitado del Emisor, que mantiene el mismo nivel de
prelacion que todos los demas valores de la misma.

Los Titulares de Valores solo tienen recurso a los activos de la clase de valor de
los que son Titulares de Valores.

Si los ingresos netos son insuficientes para que el Emisor pueda efectuar todos
los pagos debidos, el Fideicomisario o cualquier otra persona que actle en
nombre del Fideicomisario, no tendra derecho a tomar ninguna otra medida
contra el Emisor y el Emisor no debera ninguna deuda con respecto a esa suma
adicional.

Prioridad de los pagos

Todo el dinero recibido por el Fideicomisario una vez se hayan realizado los
activos relevantes para una clase particular de Valores sobre Metales sera
mantenido en fideicomiso por el Fideicomisario y se utilizard segun el siguiente
el orden:

- Pagos debidos al Fideicomisario (y a las personas designadas por el
Fideicomisario) y los pagos debidos a cualquier destinatario y los costes de
realizacién de la garantia;

- Pagos o ejecucién de todas las cantidades adeudadas e impagadas y todas
las obligaciones debidas con respecto a los Valores de Energia de esa clase; y
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- En pago del saldo (si lo hubiere) al Emisor.
Resumen para la emision concreta:

El Derecho de Metal de los Valores sobre Metales emitidos en virtud de las
Condiciones Definitivas a la 9 May 2023 es 0.093924155 fine troy ounces
Gold, .

¢,Donde se negociaran los valores?

6. Se ha presentado una solicitud para que los Valores sobre Metales se emitan conforme a las
Condiciones Finales y puedan negociarse en el Mercado principal de la Bolsa de Londres, que es
parte de su Mercado Regulado de valores cotizados (siendo valores admitidos a cotizacion oficial).

Dichos Valores sobre Metales también han sido
admitidos a cotizacién en el Mercado Regulado (Norma
General) (Regulierter Markt [General Standard])de la
Bolsa de Francfort (Frankfurter Wertpapierborse)

Dichos Valores sobre Metales también han sido
admitidos a cotizacion en el NYSE Euronext Paris

Dichos Valores sobre Metales también han
sido admitidos a cotizacion en el Euronext
Amsterdam

Dichos Valores sobre Metales también han sido
admitidos a cotizacion en el mercado ETFplus de
Borsa ltaliana S.p.A.

Dichos Valores sobre Metales también han sido admitidos a cotizacion en el Euronext Dublin

¢, Cudles son los principales riesgos especificos de los valores?

El acceso a las instalaciones de cajas fuertes del Depositario Inicial, el Depositario de Oro Suizo, o
cualquiera de sus subdepositarios o delegados, podria verse restringido por acontecimientos
naturales como inundaciones, o acciones humanas como ataques terroristas. El Depositario Inicial y
el Depositario de Oro Suizo no estan obligados a asegurar los Lingotes mantenidos en las cuentas del
Fideicomisario frente a pérdidas, robo o dafio, y el Emisor no tiene previsto asegurarse frente a dichos
riesgos, y el Fideicomisario no tiene la responsabilidad de hacerlo. Por ello, existe el riesgo de que los
Lingotes subyacentes a los Valores sobe Metales se extravien, sean robados o sufran dafios, en cuyo
caso el Emisor no tendria capacidad para cumplir con sus obligaciones respecto de los Valores sobre
Metales que provoquen pérdidas para los Titulares de Valores.

Los inversores dependen de que los Participantes Autorizados creen mercado en valores sobre
Metales para minimizar los errores de seguimiento y proporcionar liquidez a los inversores. Si no se
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crean tales mercados en Valores sobre Metales podria resultar complicado que el Titular de Valores
venda sus Valores sobre Metales, lo que podria provocar pérdidas.

Se puede imponer a los inversores la amortizacién anticipada de Valores sobre Metales, lo que podria
provocar que la inversion en valores sobre Metales sea sometida a amortizacién antes de lo deseado,
(i) en un plazo de 30 dias a partir de la notificaciéon por escrito facilitada por el Emisor a todos los
Titulares de Valores de una clase en concreto o diversas clases de Valores sobre Metales; o (ii) si los
Valores sobre Metales que deben ser obligatoriamente amortizados corresponden a un Titular de
Valores que no puede proporcionar pruebas al Emisor acerca de su estado. Esta amortizacidon
anticipada podria provocar que un inversor incurra en un gasto fiscal al que de lo contrario no deberia
hacer frente, y/o si la amortizacidén se produce en un momento en que el valor en efectivo de los
Valores sobre Metales amortizados es menor que cuando estos fueron adquiridos por el Titular de
Valores, el titular podria incurrir en pérdidas.

El rendimiento pasado no constituye una indicacidn del rendimiento esperado y el rendimiento de la
inversién en Valores sobre Metales podria sufrir oscilaciones bruscas. Por consiguiente, los inversores
en Valores sobre Metales pueden perder el valor total de lo invertido o parte del mismo.

Parte D — Informacién clave sobre la oferta publica de valores y/o la admisién a cotizacién en
un mercado requlado

1. ‘Under which Términos y condiciones de la oferta

conditions and

timetable can | E| Emisor ofrece los Valores sobre Metales para suscripcidon Gnicamente a los

invest in this participantes Autorizados que hayan presentado una solicitud valida y que

security? hayan entregado Lingotes del tipo correspondiente por valor igual al Derecho de
Metal de los Valores sobre Metales solicitados a una cuenta que mantenga el
Emisor en el Depositario Inicial o en el Depositario de Oro Suizo (segun proceda),
y los Valores sobre Metales Unicamente se emitirdn una vez se hayan
transmitido Lingotes del tipo correspondiente por un valor equivalente al
Derecho de Metal de los Valores sobre Metales solicitados, a las cuentas que el
Fideicomisario mantenga en el Depositario Inicial o en el Depositario de Oro
Suizo (segun proceda). El Participante Autorizado debe abonar también al
Emisor una comision de solicitud de 500 GBP. Las solicitudes de Valores sobre
Metales presentadas hasta las 16:30 hora de Londres, de un dia habil, en general
permitirdn al Participante Autorizado ser registrado como titular de los Valores
sobre Metales en el plazo dos dias habiles.

Gastos
El Emisor cobra los siguientes costes a los inversores:
Unicamente a Participantes Autorizados:

- El Emisor cobra una comision de 500 GBP por creacion o amortizacidn
realizado directamente con el Emisor; y
A todos los Titulares de Valores:

- El Emisor cobra una comisién de gestion (como deduccién de aplicacién
diaria del Derecho de Metal) de:
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2.

JPor qué se
publica este
folleto?

e 0,39% anual a los titulares de Valores sobre Oro Fisico
WisdomTree y Valores sobre Oro Suizo Fisico;

e 0,25% anual a los titulares de Valores de Oro Suizo Fisico EFTS;

e 0,49% anual a los titulares de Valores sobre Plata Fisica
WisdomTree, Valores sobre Platino Fisico WisdomTree vy
Valores sobre Paladio Fisico WisdomTree;

e coste estimado de 0,44 % anual a los titulares de Cesta de
Valores sobre Metales Preciosos Fisicos WisdomTree (suma de
los Derechos de Metal de cada Valor Individual de los que se
compone ocasionalmente).
A todos los Titulares de Valores que amortizan:

- en caso de amortizacion obligatoria o cuando un Titular de Valores pueda
presentar un Formulario de Amortizacidn, el Emisor reducird la Comisiéon de
Amortizacién a un importe equivalente al coste del Emisor para satisfacer dicha
amortizacion y para emitir el aviso de amortizacion (pero sin exceder de £ 500),
y el Emisor cobrard ese monto al Titular de Valores.El Emisor no cobrara ningun
otro coste a los inversores.

Siuninversos adquiere los Valores sobre Metales por medio de un intermediario
financiero, el Emisor estima que los gastos exigidos por dicho intermediario en
relacidn con la venta de Valores sobre Metales a un inversor serd en la regidn
del 0,15 % del valor de los Valores sobre Metales vendidos a dicho inversor.

El Agente del Metal cobra los siguientes costos a los inversores:
A todos los Titulares de Valores de Oro Suizo Fisico WisdomTree:

Tras una amortizacidn obligatoria de, o cuando un Titular de Valores presente
un Formulario de Amortizacidén valido con respecto a cualquier Valor de Oro
Suizo Fisico WisdomTree que se amortizara por medio de la entrega fisica del
Lingote, y una vez que se haya pagado la Tasa de Amortizacién correspondiente,
el Depositario, transferira el Lingote restante al Agente del Metal, el Agente del
Metal deducirad su cuota de la siguiente manera: el mayor de (a) una onza de
Lingote, o (b) el 1% del Lingote que le entregue el Depositario.

Resumen para la emision concreta:

Comision de Solicitud: 500 GBP
Comision de Amortizacion: 500 GBP
Comisidon de Gestidn: 0.39

La actividad principal del Emisor consiste en la emision de clases de
Valores sobre Metales respaldados por metales preciosos. EI Emisor ha
establecido un programa bajo el cual se pueden emitir ocasionalmente
seis clases de Valores sobre Metales, a través de cinco clases de Valores
sobre Metales que ofrecen acceso a un solo tipo de metales preciosos
(en adelante, “Titulos Individuales”) en la actualidad bien oro almacenado
en Londres, o plata, platino, paladio u oro (en adelante, “Lingotes”)
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Descripcién
del flujo de
fondos

almacenados en Zdurich, asi como una clase que permite acceder a una
cesta de valores que proporciona acceso a una proporcién del oro
almacenado en Londres, plata, platino y paladio (en adelante, “Cesta de
Valores”).

Los Valores sobre Metales pueden comprarse o venderse a cambio de efectivo
en la Bolsa de Valores de Londres, y algunos de ellos también pueden comprarse
o venderse por efectivo en Euronext Amsterdam, NYSE Euronext Paris, Borsa
Italiana y/o la Bolsa de Valores de Francfort (siendo los otros mercados de
valores en que se admiten dichos valores a negociacion) o bien en transacciones
privadas fuera del mercado. En el documento titulado “Condiciones Finales”,
que elabora el Emisor cada vez que se emiten valores, se indica detalladamente
los mercados en que puede negociarse un determinado tipo de valores. Los
market makers (creadores de mercado) son los encargados de proporcionar
liguidez en dichos mercados de valores y cursar las transacciones antedichas,
aunque solo los Participantes autorizados pueden solicitar directamente al
Emisor la emision de Valores sobre Metales.

El Emisor ha formalizado Contratos de Participante Autorizado y ha acordado
con dichos Participantes autorizados la emisidn periddica de Valores sobre
Metales a su favor. Un Participante Autorizado podra vender los Valores sobre
Metales en un mercado de valores o en una transaccion privada, o mantener los
valores en su poder.

En la fecha de creacidn de los Valores sobre Metales, el Participante Autorizado
deberd entregar los Lingotes del tipo correspondiente con un peso agregado
equivalente al Derecho de los Valores sobre Metales que se crearan en las
cuentas mantenidas por el Fideicomisario. Hecho esto, el Emisor emite dichos
Valores sobre Metales y los entrega al Participante Autorizado mediante la
plataforma de liquidacion electrénica de transmisiones y tenencia de valores sin
certificar administrados por Euroclear UK & Ireland (“CREST”).

Una vez amortizados los Valores sobre Metales por parte del Participante
autorizado, éste debe devolverlos a través de CREST, recibiendo a cambio una
cantidad de Lingotes equivalente al Derecho total de los Valores sobre Metales
amortizados mediante una transferencia desde la cuenta del Fideicomisario
mantenida en el Depositario correspondiente.

En aquellas circunstancias en las que no existan Participantes Autorizados o
cuando el Emisor a su solo criterio asi lo determine, existira la posibilidad de que
determinados Titulares de Valores que no sean Participantes Autorizados
amorticen sus titulos directamente con el Emisor. En este caso, el Emisor
vendera los Lingotes subyacentes al Depositario correspondiente (atendiendo a
lo dispuesto en los contratos suscritos entre el Emisor, el Fideicomisario y el
Depositario (denominados individualmente “el Contrato de Contraparte de
Venta de Metales”) y utilizara los beneficios en efectivo procedentes de esa
venta para abonar el producto de la amortizacién a los Titulares de Valores.

Ademas, los Titulares de Valores de cualquier Valor de Oro Suizo Fisico
WisdomTree que no sean Participantes Autorizados pueden requerir la
amortizacién por medio de la entrega fisica de sus Valores de Oro Suizo Fisicos
WisdomTree directamente con el Emisor. En este caso, y después de que se
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hayan cumplido ciertas condiciones, el Fideicomisario instruird al Depositario
para que transfiera el Lingote relevante a una cuenta no asignada de Heraeus
Metals Germany GmbH & Co.KG (el "Agente del Metal"), y el Agente del Metal
transferira (después de hacer todas las deducciones relevantes) el Lingote a un
banco especificado por el Titular de Valores.

Resumen para la emision concreta:

En la fecha de creacion de los Valores sobre Metal, el
Participante Autorizado debera entregar el oro en un
importe equivalente al Derecho de Metal de los
Valores sobre Metales que se crearan en las cuentas
qgue el Fideicomisario mantenga en el Depositario
Inicial. En la fecha de amortizacion se produce el flujo
contrario de activos.
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Swedish

Avsnitt A — introduktion och varningar

1.

5.

Véardepapprets WisdomTree Physical Gold

namn:
ISIN: JEOOB1VS3770
Emittentens Ordnance House 31 Pier Road
kontaktuppgifter: ~ St. Helier
Jersey JE4 8PW
Channel Islands
Tel: +44 1534 825200
https://www.wisdomtree.eu
LEl: 213800QFASKMBW5CVX71
Behorig For Storbritannien: UK FCA,
myndighet: Financial Conduct Authority

12 Endeavour Square, London E20 1JN
Phone: +44 20 7066 1000

For EU: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Phone: +353 1 2246000

Standardvarning .

Denna sammanfattning ska ldsas som en introduktion till
WisdomTree Metal Securities Limiteds ("Emittenten®)
grundprospekt avseende programmet for emission av
WisdomTree Metallrelaterade Vardepapper av den 23 November
2022 ("Prospektet”).

Varje beslut att investera i Metallrelaterade Vardepapper ska ske
med beaktande av Prospektet i dess helhet.

Om krav med béring pa informationen i Prospektet framstalls i
domstol i en medlemsstat i det Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet kan karanden, enligt nationell ratt i
medlemsstaten dar kravet framstalls, vara skyldig att st for
kostnaden for att Oversatta Prospektet innan den juridiska
processen inleds.

Civilrattsligt ansvar kan uppkomma fér personer som ar

ansvariga for denna sammanfattning, inklusive varje

Overséttning harav, men endast om sammanfattningen &r

missvisande, felaktig eller oférenlig nar den lases tillsammans

med 6vriga delar av Prospektet eller om den inte om den inte,

tillsammans med andra delar av Prospektet, ger

nyckelinformation for att hjalpa investerare nér de dvervéager att

investera i Metallrelaterade Vardepapper.

Avsnitt B — basinformation om emittenten

Vem ar emittent av vardepappren?

1.

Hemvist/juridisk
form/registreringsland:

Emittenten ar ett publikt bolag bildat och registrerat i Jersey enligt
lagstiftningen pa Jersey (Companies (Jersey) Law 1991 (sdsom denna
andrats)) under registreringsnummer 95996.

67


https://www.wisdomtree.eu/

2. Huvudverksamheter

3. Stora andelségare

4, Verkstallande
direktorer

5. Auktoriserade
revisorer

Den huvudsakliga verksamheten for Emittenten ar att emittera klasser
av Metallrelaterade Vardepapper relaterade till fysiska adelmetaller.
Emittenten har etablerat ett program under vilket sex klasser av
Metallrelaterade Vardepapper kan emitteras, fran tid till annan,
bestaende av fem klasser av Metallrelaterade Vardepapper som ger
exponering mot endast en typ av fysisk ddelmetall ("Vardepapper
med Enskild Exponering”), for ndrvarande antingen guld lagrat i
London, silver, platina, palladium eller guld lagrat i Zirich ("Fysisk
Adelmetall") och en klass av korgrelaterade virdepapper som ger
exponering mot en andel av var och en av guld lagrat i London, silver,
platina och palladium (”"Korgrelaterade Vardepapper”).

Alla aktier i Emittenten innehas av WisdomTree Holdings lJersey
Limited (“Holdingbolaget”), ett holdingbolag bildat pa lJersey.
Aktierna i Holdingbolaget dgs ytterst av by WisdomTree Investments,
Inc. Emittenten ar varken direkt eller indirekt kontrollerad av nagon
annan person som ingar i programmet.

Stuart Bell

Chris Foulds
Steven Ross

Peter M. Ziemba
Ernst & Young LLP
Liberation House
Castle Street

St Helier

Jersey JE1 1EY
Channel Islands

Vilken ar den finansiella basinformationen om emittenten?

Resultatrakning for specialféretag med avseende pa vardepapper med

bakomliggande tillgangar som sakerhet

31-Dec-21 31-Dec-20
uUsD usD
Nettoresultat 30736 709 -24 668 981

Balansrakning for specialforetag med avseende pa vardepapper med

bakomliggande tillgangar som sdkerhet

31-Dec-21 31-Dec-20

usD usD

Totala tillgangar

12664 912 818 | 14494735122

Totala skulder

12 654 684 460 | 14 515243473

till verkligt varde via resultatet

Finansiella tillgdngar som ar varderade

12664 912 818 | 14494735122

68



Finansiella derivattillgangar - -

Icke-finansiella tillgangar om de ar
vasentliga for foretagets verksamhet

Finansiella skulder som ar varderade

till verkligt varde via resultatet 121654 684 460 | 14515243 473

Finansiella derivatskulder - -

Vilka ar de viktigaste riskerna som ar specifika for emittenten?

Emittenten ar ett specialféretag etablerat for andamalet att emittera borshandlade ravaror (ETC:er) som
vardepapper med bakomliggande tillgdngar och har inte nagra andra tillgangar an sadana som denne
innehar som bakomliggande tillgangar till de Metallrelaterade Vardepapperen.

Beloppen som en Vardepappersinnehavare kan erhalla till féljd av ett ansprak mot Emittenten ar darfor
begransade till avkastningen fran forsaljningen av egendomen som tagits som sakerhet for sadan
Vardepappersinnehavares klass av Metallrelaterade Vardepapper och eftersom Emittenten ar ett
specialforetag sarskilt etablerat for andamalet att emittera de Metallrelaterade Vardepapperna, och da
de Metallrelaterade Vardepapperna inte ar garanterade av nagon annan person, saknar Emittenten
andra tillgangar mot vilka en Vardepappersinnehavare kan rikta ansprdk. Om den nya avkastningen
fran den fysiska adelmetallen som forvaras i Foretradarens konton hos Depéaf6rvararen avseende en
viss klass inte ar tillrackliga for att mota samtliga skyldigheter och de summor som forfallit till betalning
avseende Individuella Sakerheter av sddan klass (samt de Korgsakerheter i den utstrackning de
innefattar Individuella Sakerheter av sddan klass) och om samtliga belopp rankas fore sadana
skyldigheter och summor som forfallit till betalning under Trust Instrument och Pantatagandena,
kommer Emittentens skyldigheter begransas till nettointakterna fran forsaljningen av den adelmetallen.

Under sadana omstandigheter kommer Emittentens tillgdngar (om nagra) inte kunna méta nagra
underskott, dd kommer relevant Vardepappersinnehavares rattigheter att motta nagra ytterligare belopp
avseende sddana skyldigheter vara uttémda och inga av Vardepappersinnehavarna eller Foretradaren
kan vidta ytterligare atgarder i syfte att aterf4 sadana belopp. Vid den handelse att nettointakterna fran
forsaljningen av adelmetallen &r otillrackliga for att técka beloppet som ska betalas till
Vardepappersinnehavaren kommer Vardepappersinnehavaren att orsakas en forlust.

Avsnitt C — basinformation om vardepappren

Vilka &r vardepapprens huvudegenskaper?
1. Erbjudandets pris = 0.093924155 fine troy ounces Gold,

2. Valuta De Metallrelaterade Véardepapperen ar denominerade i United States dollar.

3. Minsta valor
Kapitalbeloppet for varje Metallrelaterat Vardepapper som ska emitteras enligt
de Slutliga Villkoren &r som foljer:
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4.

5.

Overlatelserestrik-
tioner

Rattigheter

Klass av Metallrelaterat WisdomTree Physical Gold
Vardepapper:
Kapitalbelopp: 10

Ej tillamplig; de Metallrelaterade Vardepapperen ar fritt 6verlatbara.

Ett Metallrelaterat Vardepapper berattigar en Auktoriserad Deltagare att begdra inlésen
av virdepapperet och erhdlla den mingd av Fysisk Adelmetall som motsvarar det
sammanlagda Metallberdttigandet for de Metallrelaterade Vardepapper som ska I&sas
in.

Under vissa omstdndigheter kan en Vardepappersinnehavare som inte ar en
Auktoriserad Deltagare |6sa in sina vardepapper direkt hos Emittenten i utbyte mot
kontant likvid erhallen genom forsaljningen till den relevanta Depaférvararen av en
mangd av Fysisk Adelmetall som motsvarar Metallberittigandet fér de virdepapper som
|6ses in.

Dessutom kan Vardepappersinnehavare av nagot WisdomTree Schweiziska Fysiskt
Guldrelaterade Vardepapper, som inte ar Auktoriserade Deltagare, begara inlésen direkt
hos Emittenten i utbyte mot den fysiska leveransen av den relevanta Fysiska
Adelmetallen till ett belopp motsvarande Metallberittigandet (efter avdrag fér samtliga
relevanta avdrag) for sadana WisdomTree Schweiziska Fysiskt Guldrelaterade
Vardepapper som ldses in.

Det finns ett separat Metallberdttigande for varje klass av Vardepapper med Enskild
Exponering.

Metallberattigandet for varje klass av Metallrelaterade Vardepapper pa den dag da
handel i respektive pabérjades pa Londonbdérsen anges i tabellen nedan. Tabellen nedan
visar ocksa Metallberattigandet for varje klass av Vardepapper med Enskild Exponering
per den 22 augusti 2022.

Handelsenheten for platina, palladium och silver ar troy ounces (eftersom ordet "fine"
inte anvands, anges vikten utan beaktande av renhetsgrad). For guld &r det ett fine troy
ounce ("fine" betyder ren metall, dvs. det faktiska guldinnehallet baserat pa 100 procents
renhetsgrad). Konverteringsfaktorerna mellan troy ounces och metersystemet ar: ett
troy ounce motsvarar 31,1034768 gram och ett kilogram motsvarar 32,1507465 troy
ounces.

Ett troy ounce ar nagot tyngre dn de mer vanligen anvanda ounces i Storbritannien och
USA, som ar ungefar 1,097 ganger vikten av den senare.

Klass av Metallrelaterade Metallberdttigande pa Metallberdttigande per

Vardepapper dagen da handel den 22 augusti 2022
pabérjades

WisdomTree Physical Gold 0,10 fine troy ounces 0.0941860

WisdomTree Physical 1,00 troy ounces 0.9274693

Silver

WisdomTree Physical 0,10 troy ounces 0.0927469

Platinum

WisdomTree Physical 0,10 troy ounces 0.0927469

Palladium

WisdomTree Physical 0,10 fine troy ounces 0.0961401

Swiss Gold
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WisdomTree Core Physical 0,10 fine troy ounces 0.0997668
Gold

Varje Korgrelaterat Vardepapper ger exponering mot ett fast antal av Vardepapper med
Enskild Exponering och de viktade Metallberattigandena for dessa Vardepapper med
Enskild Exponering sa som de ingdr i det Korgrelaterade Vardepapperet var per den 22
augusti 2022:

WisdomTree Physical Platinum 0.0092747
WisdomTree Physical Palladium 0.0185494
WisdomTree Physical Silver 1.1129632
WisdomTree Core Physical Gold 0.0376744

Begrdinsat betalningsansvar

Ett Metallrelaterat Vardepapper ar en evig skuldférbindelse med sdakerhet och begransat
ansvar for Emittenten, som rangordnas lika med alla andra vardepapper av samma klass.
Vardepappersinnehavarna har endast ansprak gentemot de tillgangar fér den klass av
vardepapper inom vilken de &r Vardepappersinnehavare. Om nettolikviderna ar
otillrackliga for att Emittenten ska kunna gora alla forfallna betalningar, kommer
Foretradaren och varje annan person som agerar for Foretradarens rakning, inte att vara
berattigad att vidta nagon som helst ytterligare atgird gentemot Emittenten och
Emittenten ska inte vara skyldig nagon skuld avseende sadan ytterligare summa.

Féretrddesriditt till betalningar

Samtliga penningmedel som mottas av Foretrddaren vid realisation av tillgangarna
relevanta for en viss klass av Metallrelaterade Vardepapper kommer att hallas av
Foretradaren och appliceras i den féljande ordningen:

- Betalningar som ska erldggas till Foretradaren (och personer
utsedda av Foretradaren) och betalningar som ska erlaggas till
varje forvaltare och kostnaderna for att realisera sakerheten;

- Betalningar eller fullgérande av alla forfallna och obetalda
belopp och alla forpliktelser som ska fullgéras avseende
Metallrelaterade Vardepapper av den klassen; och

- Genom betalning av balansen (om nagon) till Emittenten.

Emissionsspecifik sammanfattning:

Metallberattigandet for de Metallrelaterade Vardepapper som ska emitteras enligt de
Slutliga Villkoren ar per den 9 May 2023 0.093924155 fine troy ounces Gold, .

Var kommer vardepappren att omsattas?

6.

Ansokan har gjorts for att de Metallrelaterade Vardepapper som emitteras enligt dessa Slutliga
Villkor, ska upptas till handel pa Main Market hos Londonbérsen, som &r del av dess Reglerade
Marknad for noterade vardepapper (som ar vardepapper upptagna pa Official List).
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Sadana Metallrelaterade Vardepapper ska &aven upptas till
handel pa den reglerade marknaden (General Standard) hos
Frankfurtborsen.

Sadana Metallrelaterade Vardepapper ska aven upptas till
handel pa NYSE Euronext Paris.

Sadana Metallrelaterade Véardepapper ska &ven upptas il
handel pa on Euronext Amsterdam.

Sadana Metallrelaterade Vardepapper ska aven upptas till handel
pa ETFplus-marknaden hos Borsa Italiana S.p.A.

Sadana Metallrelaterade Vardepapper ska aven upptas till handel pa on Euronext Dublin.

Vilka &r de viktigaste riskerna som ar specifika for vardepappren?

Tilltrade till valv hos den Initiala Depaférvararen, den Schweiziska Gulddepaforvararen eller valv hos
nagon av dess underdepaforvarare eller ombud kan vara begransat p.g.a. naturfenomen, sasom
oversvamning, eller manskliga handlingar, sdsom en terroristattack. Den Initiala Depaf6rvararen och
den Schweiziska Gulddepaforvararen har ingen skyldighet att forsékra Fysisk Adelmetall som finns pa
Foretradarens konton mot forlust, stold eller skada och Emittenten avser inte att teckna nagon
forsakring mot sadana risker. Foljaktligen finns det en risk for att Fysisk Adelmetall underliggande
Metallrelaterade Vardepapper kan ga forlorad, bli stulen eller skadad och Emittenten kan da inte
uppfylla sina skyldigheter avseende de Metallrelaterade Vardepapperen, vilket resulterar i en forlust for
Vardepappersinnehavarna.

Investerare &r beroende av att det finns Auktoriserade Deltagare som skapar en marknad for
Metallrelaterade Vardepapper i syfte att minimera kursfelaktigheter och att tillhandahalla investerare
med likviditet. Om det inte stélls ndgon sadan marknad i de Metallrelaterade Vardepapperen kan det
bli svart for en Vardepappersinnehavare att salja sina Metallrelaterade Vardepapper, vilket kan
resultera i en forlust.

Fortida inlésen av Metallrelaterade Vardepapper kan resultera i att en investering i Metallrelaterade
Vardepapper blir inlost tidigare an 6nskat, (i) 30 dagar efter saddant skriftligt meddelande lamnats fran
Emittenten till Vardepappersinnehavare av en sarskild klass eller klasser av Metallrelaterade
Vardepapper; eller (ii)) om de Metallrelaterade Vardepapper som blir tvingande inlosta i fortid innehas
av en Vardepappersinnehavare som inte kan styrka sin status fér Emittenten. Sadan fortida inlosen kan
leda till att en investerare drabbas av en skattebelastning som de annars inte hade drabbats av och/eller
om inlésen sker vid en tidpunkt da kontantvardet for de Metallrelaterade Vardepapperen ar lagre an nar
dessa kdptes av Vardepappersinnehavaren, vilket kan leda till forlust for Vardepappersinnehavaren.

Historisk utveckling ar inte en indikation pa forvantad utveckling och utvecklingen av investeringen i
Metallrelaterade Vardepapper kan vara volatil. Foljaktligen kan investerare i Metallrelaterade
Véardepapper forlora vardet av hela eller delar av sin investering.

Avsnitt D — basinformation om erbjudandet om vardepapper till allmé&nheten och/eller ratten till
handel p& en reglerad marknad

1.  ‘Under which  Villkor for erbjudandet
conditions and
timetable can |
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Metallrelaterade Vardepapper gors tillgiangliga av Emittenten fér ansokan
endast av Auktoriserade Deltagare som har skickat in en giltig
teckningsanmaélan och som har levererat Fysisk Adelmetall av den relevanta
sorten som motsvarar Metallberdttigandet for de Metallrelaterade
Vardepapper som ansoks om till Emittentens konto hos den Initiala
Depaférvararen eller den Schweiziska Gulddepaforvararen (sa som tillampligt)
och Metallrelaterade Vardepapper kommer endast emitteras nar Fysisk
Adelmetall av den relevanta sorten som motsvarar Metallberittigandet fér de
Metallrelaterade Vardepapper har ansdkts om har dverforts till Foretradarens
konton hos den Initiala Depaférvararen eller den Schweiziska
Gulddepaforvararen (sa som tillampligt). En Auktoriserad Deltagare maste
dven betala en ytterligare ansokningsavgift till Emittenten om £500.
Teckningsansokningar fér Metallrelaterade Vardepapper som reserverats fore
16:30 Londontid pa en bankdag kommer generellt att mojliggéra for den
Auktoriserade Deltagaren att registreras som innehavare till relevant
Metallrelaterat Vardepapper inom tva bankdagar.

Kostnader
Emittenten tar ut féljande kostnader fran investerare:
| férhéllande till Auktoriserade Deltagare endast:

- Emittenten tar ut en avgift om £500 per skapande eller inlésen som
gors direkt med Emittenten; och

| férhallande till samtliga Vidrdepappersinnehavare:

- Emittenten tar ut en Forvaltningsavgift (genom att dagliga avdrag
gors fran Metallberattigandet) uppgaende till:

e 0,39 procent per ar for innehavare av WisdomTree Fysiskt
Guldrelaterade Vardepapper;

e 0,25 procent per ar for innehavare av WisdomTree
schweiziska Fysiskt Guldrelaterade Vardepapper;

e 0,49 procent per ar fér innehavare av WisdomTree Fysiskt
Silverrelaterade  Vardepapper, @ WisdomTree  Fysiskt
Platinarelaterade Vardepapper och WisdomTree Fysiskt
Palladiumrelaterade Vardepapper; och

e en uppskattad kostnad om 0,44 procent per ar for
innehavare av WisdomTree Fysiskt AM Korgrelaterade
Vardepapper  (som ar det sammanlagda av
Metallberattigandena for Vardepapper med Enskild
Exponering som de teoretiskt omfattas av fran tid till annan).

| férhallande till samtliga inl6sande Vidrdepappersinnehavare:

- i héndelse av en tvingande inlésen eller dar en
Vardepappersinnehavare tillats att lamna in ett Inlésenformular,
kommer Emittenten att minska Inl6senavgiften till ett belopp
motsvarande Emittentens kostnader for att uppfylla sddan inlésen
och for att skicka inlosenmeddelande (men som inte ska Gverstiga
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2.

3.

Varfor utarbetas
detta prospekt?

Anvandning av
grundprospektet

£500) och det beloppet kommer att debiteras
Vardepappersinnehavaren av Emittenten.

Inga andra avgifter kommer Emittenten att ta ut fran investerarna.

Om en investerare koper Metallrelaterade Vardepapper fran en finansiell
mellanhand, uppskattar Emittenten att kostnaderna som tas ut av en sadan
finansiell mellanhand i samband med forsdljning av Metallrelaterade
Vardepapper till en investerare kommer att vara i storleksordningen 0,15
procent av vardet for de Metallrelaterade Vardepapper som saljs till sadan
investerare.

Metallagenten debiterar investerare de foljande kostnaderna:

Vid tvingande inlésen eller ddr en Vardepappersinnehavare [amnar in ett giltigt
Inlésenformuldr avseende nagot WisdomTree Schweiziska  Fysiskt
Guldrelaterade Vardepapper, som i varje fall har blivit valda att I6sas in genom
fysisk leverans av Fysisk Adelmetall och nir den relevanta Inlésenavgiften har
betalats, kommer Depaférvararen att Overféra sadan resterande Fysisk
Adelmetall till Metallagenten, Metallagenten kommer d& att dra av sin avgift,
som ar det stdrre av (a) ett ounce av Fysisk Adelmetall eller (b) 1,00 procent av
den Fysiska Adelmetallen levererad till Metallagenten av Dep&férvararen.

Emissionsspecifik sammanfattning:

Ansokningsavgift £500
Inlésenavgift £500
Forvaltningsarvode 0.39

Den huvudsakliga verksamheten for Emittenten &r att emittera klasser
av Metallrelaterade Vardepapper relaterade till fysiska adelmetaller.
Emittenten har etablerat ett program under vilket sex klasser av
Metallrelaterade Vardepapper kan emitteras, fran tid till annan,
bestdende av fem klasser av Metallrelaterade Vardepapper som ger
exponering mot endast en typ av fysisk adelmetall ("Vardepapper med
Enskild Exponering”), for narvarande antingen guld lagrat i London,
silver, platina, palladium eller guld lagrat i Zirich ("Fysisk Adelmetall")
och en klass av korgrelaterade vardepapper som ger exponering mot en
andel av var och en av guld lagrat i London, silver, platina och palladium
("Korgrelaterade Vardepapper”).

Emittenten har samtyckt till anvandningen av Prospektet och har
accepterat ansvaret for innehdllet i Prospektet betraffande efterféljande
aterforsaljning eller slutlig placering genom erbjudande till allmanheten
av Metallrelaterade Vardepapper i vart och ett av Osterrike, Belgien,
Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Nederlanderna,
Norge, Spanien, Sverige och Luxemburg genom varje finansiell
mellanhand som &r ett vardepappersforetag i den mening som avses i
Direktivet om Marknader i Finansiella Instrument (2014/65/EU), s& som
detta andrats, ("MiFID II”) och som ar auktoriserat enligt MiFID Il i nagon
medlemsstat. Emittenten har ocksd samtyckt till att detta prospekt
anvands i Storbritannien och har godtagit ansvaret for innehallet i detta
prospekt, nar det galler senare aterforsaljning eller slutlig placering
genom publik emission av Metal Securities i Storbritannien av en
finansiell intermediar som ar ett vardepappersféretag enligt FSMA och
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som ar auktoriserat enligt Part 4A i FSMA. Varje sadant samtycke avser
varje sadan vidareforsaljning eller slutlig placering genom erbjudande till
allmanheten under perioden 12 manader fran dagen for Prospektet,
sdvida inte sadant samtycke aterkallas fore den dagen genom
meddelande publicerat pd Emittentens hemsida. Forutom ratten for
Emittenten att aterkalla samtycket, ar det inte nagra andra villkor
forknippade med samtycket beskrivet i detta stycke.

| handelse av att ett erbjudande lamnas av en finansiell mellanhand
kommer denna finansiella mellanhand att tillhandahalla
information till investerarna om villkoren fér erbjudandet vid
tidpunkten da erbjudandet lamnas. Varje finansiell mellanhand
som anvander Prospektet for nadgot erbjudande maste ange pa sin
webbplats att denne anvander Prospektet i enlighet med samtycket
som lamnats och villkoren forknippade darmed.

Det ar ett villkor for detta samtycke att, dar den finansiella mellanhanden
Onskar att aterforsalja eller genomféra en slutlig placering genom ett
publikt erbjudande av Metallrelaterade Vardepapper, sadan finansiell
mellanhand inte far ateranvanda detta Prospekt for sddant syfte om det
inte sker i en specifik éverenskommen jurisdiktion under en specifik
erbjudandeperiod. | annat fall far inte den finansiella mellanhanden
ateranvanda detta Prospekt for att sélja Metallrelaterade Vardepapper.

Vid héandelse av ett publikt erbjudande i en eller flera jurisdiktioner for
publika erbjudanden identifierade i de slutliga villkoren framtagna av
Emittenten, kan Metallrelaterade Vardepapper erbjudas och forséljas till
personer i den relevanta jurisdiktionen fér publika erbjudanden som
lagligen far delta i publika erbjudanden av sddana vardepapper enligt
tilampliga lagar och regler i jurisdiktionen.

Emittenten har inte godkant och godkénner inte heller lamnandet av ett
erbjudande av Metallrelaterade Vardepapper under nagra andra
omstandigheter.

Emissionsspecifik sammanfattning
Jurisdiktion(er) for Publika N/A
Erbjudanden

Erbjudandeperiod N/A
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Polish

Czes¢ A — Wprowadzenie i uwagi

1. Nazwa papieru WisdomTree Physical Gold
wartosciowego:

2. ISIN: JEOOB1VS3770

3. Dane Ordnance House 31 Pier Road
kontaktowe St. Helier
emitenta: Jersey JE4 8PW

Wyspy Normandzkie

Tel.: +44 1534 825200
https://www.wisdomtree.eu

LEl: 213800QFA5KMBW5CVX71

4, Wiasciwy Dla Wielkiej Brytanii: FCA,
organ: Financial Conduct Authority
12 Endeavor Square, Londyn E20 1JN
Telefon: +44 20 7066 1000

Dla UE: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Telefon: +353 1 2246000

5. Uwagi: e Niniejsze podsumowanie nalezy traktowa¢ jako wprowadzenie do
podstawowego prospektu emisyjnego WisdomTree Metal Securities
Limited (,,Emitent”) zwigzanego z programem emisji WisdomTree Metal
Securities (,,Papiery warto$ciowe oparte o metale szlachetne”) z dnia 23
November 2022 (“Prospekt”);

e Kazda decyzja inwestora o zainwestowaniu w Zabezpieczone
walutowe papiery wartosciowe powinna opieraC sie na
catosciowej analizie Prospektu emisyjnego.

e W przypadku, gdy do sgdu wniesiony zostanie pozew dotyczgcy
informacji zawartych w Prospekcie emisyjnym, skarzgcy inwestor
moze, zgodnie z ustawodawstwem krajowym panstw
cztonkowskich, by¢é zmuszony do poniesienia kosztow
ttumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania
sgdowedo;

. Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wylgcznie osoéb, ktére
przedtozyty podsumowanie (oraz jego ttumaczenie), ale tylko w
przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest
niedoktadne lub niespdjne w zestawieniu z innymi cze$ciami
Prospektu emisyjnego badz jesli nie zawiera, w zestawieniu z
innymi czesciami Prospektu emisyjnego, kluczowych informaciji,
majgcych na celu pomoc inwestorom w podjeciu decyzji co do
inwestowania w Papiery wartosciowe oparte o metale
szlachetne.
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Czesé B — Kluczowe informacje dotyczace emitenta

Kto jest emitentem papieréw wartosciowych?

1. Siedziba/forma
prawna/kraj
rejestracji
podmiotu:

2. Gtéwny
przedmiot
dziatalnosci

3. Gtéwni
akcjonariusze

4. Kluczowi
dyrektorzy
zarzadzajgcy

5. Audytorzy

Emitent jest spdtka publiczng, utworzong i zarejestrowang w Jersey na mocy
ustawy o spétkach (Jersey) z 1991 r. (z pdzniejszymi zmianami), widniejagcg w
rejestrze pod numerem 95996.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest emisja klas Papierow
wartosciowych zabezpieczonych fizycznymi metalami szlachetnymi. Emitent
ustanowit program, w ramach ktdérego okresowo emitowanych moze by¢
sze$¢ klas Papieréw wartosciowych opartych o metale szlachetne: pie¢ klas
Papierdw opartych o metale szlachetne, z ktérych kazda zapewnia ekspozycje
na tylko jeden rodzaj fizycznego metalu szlachetnego (,,Poszczegélne papiery
wartosciowe”) — obecnie jest to ztoto sktadowane w Londynie, srebro,
platyna, pallad lub ztoto sktadowane w Zurychu (,,Sztaby”) — oraz jedna klasa
koszyka papieréw wartosciowych, ktéra zapewnia ekspozycje na czes¢ ztota
sktadowanego w Londynie, srebra, platyny i palladu (,,Koszyk papieréw
wartosciowych”).

Udziaty w Emitencie nalezg w cato$ci do WisdomTree Holdings Jersey Limited
(,,Spotka holdingowa”), spétki holdingowej zarejestrowanej w Jersey. Udziaty
w spétce holdingowej sg wtasnoscig WisdomTree Investments, Inc. Emitent
nie jest, w sposob bezposredni ani posredni, witasnoscig innej strony
programu, ani tez nie jest przez taka strone kontrolowany.

Stuart Bell

Chris Foulds

Steven Ross

Peter M. Ziemba
Ernst & Young LLP
Liberation House
Castle Street

St Helier

Jersey JE1 1EY
Wyspy Normandzkie

Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczace emitenta?

Rachunek zyskéw i strat spotek celowych dotyczacy papieréw wartosciowych

zabezpieczonych aktywami

31.12.2021 31.12.2020
usD usD
Zysk lub strata netto 30 736 709 -24 668 981

Bilans spotek celowych dotyczgcy papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami

31.12.2021 31.12.2020
usD usD

Aktywa ogotem

12 664 912 818 | 14 494 735 122
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Zobowigzania ogétem 12 654 684 460 | 14 515 243 473

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

- . oo 12 664 912 818 | 14 494 735 122
godziwej w oparciu o wynik finansowy

Pochodne aktywa finansowe - -

Aktywa niefinansowe, jezeli sg istotne dla
dziatalnosci jednostki

Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej w oparciu o wynik 12 654 684 460 | 14 515243 473
finansowy

Pochodne zobowigzania finansowe - -

Jakie sg gtéwne rodzaje ryzyka specyficzne dla emitenta?

Emitent zostat ustanowiony jako spoétka celowa do celéow emisji instrumentow typu ETC (exchange
traded commodity) jako papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami i nie posiada aktywow
innych niz te, ktdre stanowig zabezpieczenie Papieréw wartosciowych opartych o metale szlachetne.

W zwigzku z tym kwoty, ktére Posiadacz papieréw wartosciowych moze otrzymaé w nastepstwie
roszczenia wobec Emitenta, sg ograniczone do wysokosci wplywoéw z uptynnienia zabezpieczonego
mienia w odniesieniu do klasy Papieréw wartosciowych opartych o metale szlachetne takiego
Posiadacza papieréw wartosciowych. Ponadto, jako ze Emitent jest spotkg celowg utworzong wytgcznie
w celu emisji Papieréw wartosciowych opartych o metale szlachetne, a Papiery wartosciowe oparte o
metale szlachetne nie sg gwarantowane przez zaden inny podmiot, Emitent nie bedzie miat Zadnych
innych aktywow, ktére moglyby byé przedmiotem roszczenia ze strony Posiadacza papieréw
wartosciowych. Jezeli nowe wptywy z fizycznych metali szlachetnych znajdujgcych sie na rachunkach
Powiernika u Depozytariusza w odniesieniu do danej klasy nie bedg wystarczajgce do wywigzania sie
ze wszystkich zobowigzan i uregulowania wszystkich naleznych ptatnosci w odniesieniu do
Indywidualnych papieréw warto$ciowych tej klasy (oraz Koszyka papieréw wartosciowych w zakresie,
w jakim obejmujg one nominalnie Poszczegodlne papiery wartosciowe tej klasy) oraz wszelkich kwot o
priorytecie wyzszym niz takie zobowigzania i ptatnosci w ramach Instrumentu powierniczego i Umowy
dla papierow wartosciowych, zobowigzania Emitenta bedg ograniczone do wptywdw netto z uptynnienia
tego metalu szlachetnego.

W takiej sytuacji aktywa Emitenta (jesli takie istniejg) nie bedg dostepne w celu pokrycia brakow, prawa
wiasciwych Posiadaczy papierow wartosciowych do otrzymywania dalszych kwot w odniesieniu do
takich zobowigzan wygasajg, a zaden z Posiadaczy papieréw wartosciowych lub Powiernik nie moze
podjg¢ zadnych dalszych dziatann w celu odzyskania tych kwot. W przypadku gdy wplywy netto z
uptynnienia metalu szlachetnego nie sg wystarczajgce do pokrycia kwoty naleznej Posiadaczowi
papieréw warto$ciowych, Posiadacz ten poniesie strate.

Czes¢ C — Kluczowe informacije o papierach wartosciowych

Jakie sg gtéwne cechy papieréw wartosciowych?

1. Cena oferty 0.093924155 fine troy ounces Gold,
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Waluta

Minimalna
denominacji

Ograniczenia
przeniesienia

Prawa

wartosc¢

dotyczace

Papiery warto$ciowe oparte o metale szlachetne sg denominowane w
dolarach amerykanskich.

10

Nie dotyczy. Papiery wartosciowe oparte o metale szlachetne sg zbywalne
bez ograniczen.

Papiery wartosciowe oparte o metale szlachetne upowazniajg Uprawionego
uczestnika do zgdania wykupu papieréw wartosciowych i otrzymania kwoty
Sztaby réwnej Uprawnieniom do metali szlachetnych facznie dla Papierow
wartosciowych opartych o metale szlachetne, ktére majg zosta¢ wykupione.

W okreslonych okoliczno$ciach Posiadacz papieréw wartosciowych, ktéry nie
jest Upowaznionym uczestnikiem, moze sprzeda¢ swoje papiery wartosciowe
bezposrednio Emitentowi w zamian za gotowke uzyskang w wyniku sprzedazy
na rzecz odpowiedniego Depozytu powierniczego kwoty Sztaby rownej
Uprawnieniom do metali szlachetnych tgcznie dla papieréw wartosciowych,
ktdre majg zosta¢ wykupione.

Ponadto Posiadacze papierow wartosciowych wszelkich papieréw WisdomTree
Physical Swiss Gold Securities, ktorzy nie sg Upowaznionymi uczestnikami,
mogg zazgdaé wykupu swoich papierow WisdomTree Physical Swiss Gold
Securities bezposrednio u Emitenta w zamian za fizyczng dostawe
odpowiedniej Sztaby w kwocie réwnej Uprawnieniu do metalu szlachetnego
(po dokonaniu wszystkich istotnych odliczen) dla takich papieréw WisdomTree
Physical Swiss Gold Securities, ktore majg zostaé¢ wykupione.

Dla kazdej klasy Poszczegdlnych papieréw wartosciowych istnieje osobne
Uprawnienie do metalu.

W ponizszej tabeli przedstawiono Uprawnienia do metali szlachetnych dla
kazdej klasy Papieréw wartosciowych opartych o metale szlachetne w dniu
transakcji na londynskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. W ponizszej tabeli
przedstawiono rowniez Uprawnienia do metali szlachetnych dla kazdej klasy
Poszczegdlnych papieréw wartosciowych na dzien 22 sierpnia 2022 r.

Jednostka handlowg dla platyny, palladu i srebra sg uncje trojanskie (poniewaz
stowo ,,czysty” nie jest uzywane, waga nie uwzglednia czystosci kruszcu). Dla
ztota jest to jedna uncja trojanska czystego kruszcu (,czysty” oznacza czysty
metal, tj. rzeczywistg zawartos¢ ztota w oparciu o 100% czystosci).
Wspdtczynniki przeliczeniowe pomiedzy uncjami trojarskimi a jednostkami
metrycznymi sg nastepujace: jedna uncja trojanska to 31,1034768 gramow, a
jeden kilogram to 32,1507465 uncji trojanskiej.

Uncja trojanska jest nieco ciezsza niz bardziej powszechne uncje stosowane w
Wielkiej Brytanii i Stanach Zjednoczonych i jej masa jest okoto 1,097 razy
wieksza od masy bardziej powszechnie stosowanych uncji.

Klasa papierow Uprawnienia do metali Uprawnienia do metali
wartosciowych opartych szlachetnych w dniu szlachetnych na dzien 22
o metale szlachetne rozpoczecia obrotu sierpnia 2022 r.

WisdomTree Physical Gold 0,10 uncji  trojariskiej 0.0941860
czystego ztota
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WisdomTree Physical 1,00 uncji trojanskiej 0.9274693
Silver czystego srebra

WisdomTree Physical 0,10 uncji trojanskiej 0.0927469
Platinum czystego srebra

WisdomTree Physical 0,10 uncji trojanskiej 0.0927469
Palladium czystego srebra

WisdomTree Physical 0,10 uncji trojanskiej 0.0961401
Swiss Gold czystego ztota

WisdomTree Core Physical 0,10 uncji  trojanskiej 0.0997668
Gold czystego ztota

Kazdy koszyk papieréw wartosciowych zapewnia ekspozycje na okreslong
liczbe Indywidualnych papieréw wartosciowych, a wazone Uprawnienia do
metali szlachetnych dla tych papieréw wartosciowych, zawarte w koszyku
papieréw wartosciowych, na dzien 22 sierpnia 2022 r. przedstawiaty sie
nastepujaco:

WisdomTree Physical Platinum 0.0092747
WisdomTree Physical Palladium  0.0185494
WisdomTree Physical Silver 1.1129632

WisdomTree Physical Gold 0.0376744

Ograniczony regres

Papiery wartosciowe oparte na metalach szlachetnych to bezterminowe
zabezpieczone zobowigzanie dtuzne Emitenta o ograniczonym regresie, ktére
plasuje sie na rowni z wszystkimi innymi papierami wartosciowymi tej same;j
klasy. Posiadaczom papieréw wartosciowych przystuguje prawo regresu
wytacznie w odniesieniu do aktywow klas papieréw wartosciowych, ktorych
sg Posiadaczami. Jezeli wplywy netto okazg sie niewystarczajgce w celu
dokonania wszystkich naleznych ptatnosci przez Emitenta, Powiernik
lub inna osoba dziatajgca w imieniu Powiernika nie bedzie uprawniony
do podejmowania dalszych krokéw wobec Emitenta, a Emitent nie
bedzie miat zadnych wierzytelnosci w odniesieniu do tej dodatkowe;j
kwoty.

Priorytet pfatnosci

Wszelkie srodki otrzymane przez Powiernika po uptynnieniu aktywéw
wiasciwych dla danej klasy Papieréw wartosciowych opartych o
metale szlachetne bedag przez niego przechowywane w zarzadzie
powierniczym i uzytkowane w nastepujacej kolejnosci:

» ptatnosci nalezne Powiernikowi (oraz osobom przez niego
wyznaczonym), a takze pfatnosci nalezne jakiemukolwiek
syndykowi oraz koszty uptynnienia papieréw wartosciowych;

+ ptatnosci lub wykonanie wszystkich naleznych i niesptaconych
kwot oraz wszystkich zobowigzanh naleznych z tytutu Papieréw
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wartosciowych opartych o metale szlachetne tej klasy; oraz
» zaplata salda (jesli istnieje) na rzecz Emitenta.

Podsumowanie dotyczqce konkretnej emisji:

Uprawnienia do metali szlachetnych dla Papieréw wartosciowych opart
o metale emitowanych na mocy Warunkéw koncowych w dniu en
ksztattujg sie nastepujgco: 0.093924155 fine troy ounces Gold,

Gdzie papiery wartosciowe bedg przedmiotem obrotu?

6. W odniesieniu do Papieréw wartosciowych opartych o metale szlachetne i emitowanych zgodnie z
Warunkami koncowymi ztozono wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku gtéwnym Londynskiej Gietdy
Papierow Wartosciowych — ktory stanowi czes$¢ rynku regulowanego tej gietdy dla notowanych papieréw
wartosciowych (tj. papieréw wartosciowych ujetych na liscie oficjalnych notowan).

Tego typu Papiery wartosciowe oparte o metale szlachetne sg réwniez
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (standard ogdiny)
(Regulierter Markt [General Standard]) Gietdy Papieréw Wartosciowych
we Frankfurcie (Frankfurter Wertpapierbérse),

Tego typu Papiery wartosciowe oparte o metale szlachetne sg réwniez
dopuszczone do obrotu na gietdzie NYSE Euronext Paris

Tego typu Papiery wartosSciowe oparte o metale szlachetne sg réwniez
dopuszczone do obrotu na gietdzie Euronext Amsterdam

Tego typu Papiery wartosSciowe oparte o metale szlachetne sg réwniez
dopuszczone do notowan na rynku ETFplus gietdy Borsa Italiana S.A.

Tego typu Papiery wartosciowe oparte o metale szlachetne sg rowniez dopuszczone do obrotu na gietdzie
Euronext Dublin.

Jakie sg gtéwne rodzaje ryzyka specyficzne dla papieréw wartosciowych?

Dostep do pomieszczen skarbca Depozytariusza Poczgtkowego, Szwajcarskiego Depozytariusza Ztota
lub ktéregokolwiek z podlegtych im depozytariuszy lub delegatébw moze byé ograniczony przez
zdarzenia naturalne, takie jak powddz, lub dziatania ludzkie, takie jak atak terrorystyczny.
Depozytariusz Poczatkowy i Szwajcarski Depozytariusz Ztota nie majg obowigzku ubezpieczenia Sztab
przechowywanych na rachunkach Powiernika od utraty, kradziezy lub uszkodzenia, a Emitent nie
zamierza ubezpieczac sie od takiego ryzyka, zas Powiernik nie ma obowigzku tego robi¢. W zwigzku z
tym istnieje ryzyko, ze Sztaby bedace instrumentem bazowym Papieréw wartosciowych opartych o
metale szlachetne mogg zosta¢ zgubione, skradzione lub uszkodzone, w zwigzku z czym Emitent nie
bedzie w stanie spemi¢ swoich zobowigzan w odniesieniu do takich papieréw wartosciowych, a to
doprowadzi do strat dla Posiadaczy papierow wartosciowych.

81



Inwestorzy sg zalezni od tego, czy istniejg Upowaznieni uczestnicy tworzacy rynek dla Papierow
warto$ciowych WT w celu zminimalizowania ryzyka btedéw odwzorowania i zapewnienia inwestorom
ptynnosci. Jezeli brak jest animatoréw rynku dla Papieréw wartosciowych opartych o metale szlachetne,
Posiadacz papieréw wartosciowych moze napotkaé trudnosci w sprzedazy swoich Papierow
wartosciowych, a to moze prowadzi¢ do strat.

Inwestorzy moga by¢ zmuszeni do wczesniejszego wykupu papieréw, co moze spowodowaé, ze
inwestycja w Papiery wartosciowe oparte o metale szlachetne zostanie zrealizowana wczesniej niz jest
to pozadane — (i) w ciggu 30 dni od pisemnego zawiadomienia przez Emitenta wszystkich Posiadaczy
papieréw warto$ciowych okreslonej klasy lub klas Papieréw warto$ciowych opartych o metale
szlachetne; lub (ii) w przypadku, gdy papiery majgce podlegac¢ obowigzkowemu wykupowi znajdujg sie
u Posiadacza papieréw wartosciowych, ktéry nie moze przedstawi¢ Emitentowi dowodu ich statusu.
Taki przedterminowy wykup moze prowadzi¢ do powstania dla inwestora obowigzku podatkowego,
ktéory w innym przypadku by nie zaistniat, i/lub, jesli wykup ma miejsce w momencie, gdy wartos¢
pieniezna wykupywanych Papierow wartosciowych opartych o metale szlachetne jest nizsza niz ich
wartos¢ w momencie zakupu przez Posiadacza papierow wartosciowych, Posiadacz moze ponies¢
strate.

Czes¢ D — Kluczowe informacje na temat oferty publicznej papierow wartosciowych i/lub
dopuszczeniado obrotu na rynku requlowanym

1. Na jakich  Warunki oferty
warunkach i w

jakim  czasie Emitent udostgpnia metalowe papiery wartosciowe w celu subskrypciji

mozna wylgcznie Upowaznionym uczestnikom, ktérzy ztozyli wazny wniosek i
inwestowa¢ w  ktérzy dostarczyli Sztabe odpowiedniego typu rowng wartosci Uprawnienia
niniejsze do metali szlachetnych dla Papieréw wartosciowych opartych o metale
papiery szlachetne, o ktére wnioskowano na konto Emitenta u Depozytariusza

wartoéciowe?  Poczatkowego lub Szwajcarskiego Depozytariusza Ziota (zaleznie od
przypadku). Papiery wartosciowe oparte o metale szlachetne zostang
wyemitowane tylko wtedy, gdy Sztaba odpowiedniego typu rowna wartosci
Uprawnienia do metali szlachetnych dla Papieréw wartosciowych opartych
0 metale szlachetne zostanie przeniesiona na rachunki Powiernika u
Depozytariusza Poczgtkowego lub Szwajcarskiego Depozytariusza Ziota
(zaleznie od przypadku). Upowazniony uczestnik musi rowniez uisci¢ na
rzecz Emitenta optate za zlozenie wniosku w wysokosci 500 GBP.
Wszelkie wnioski dotyczgce Papieréw wartosciowych opartych o metale
szlachetne ztozone do godziny 16:30 czasu londyriskiego w dniu roboczym
zasadniczo umozliwig zarejestrowanie Upowaznionego uczestnika jako
posiadacza Papierow wartosciowych opartych o metale szlachetne w ciggu
dwach dni roboczych.

Koszty
Emitent obcigzy inwestorédw nastepujgcymi kosztami:
Dotyczy tylko Upowaznionych uczestnikéw:

- Emitent pobiera optate w wysokosci 500 funtdw za utworzenie lub
wykup bezposrednio u Emitenta; oraz

Dotyczy wszystkich Posiadaczy papieréw wartosciowych:

- Emitent pobiera optate za zarzadzanie (w drodze dziennego odliczenia od
Uprawnienia do metali szlachetnych) w wysokosci:
e 0,39 procent rocznie w przypadku posiadaczy WisdomTree

Physical Gold Securities;
e 0,25 procent rocznie w przypadku posiadaczy WisdomTree
Physical Swiss Gold Securities;
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e 0,49 procent rocznie w przypadku posiadaczy WisdomTree
Physical Silver Securities, WisdomTree Physical Platinum
Securities i WisdomTree Physical Palladium Securities; oraz
e szacunkowy koszt w wysokosci 0,44 procent rocznie w
przypadku posiadaczy WisdomTree Physical Precious Metals
Basket Securities (bedacych zbiorem Uprawnien do metali
szlachetnych Indywidualnych papieréw wartosciowych, z
ktdérych okresowo wedtug wartosci nominalnej sie sktadaja).
W przypadku wszystkich Posiadaczy papierow wartosciowych biorgcych udziat w
wykupie:
—w przypadku obowigzkowego wykupu lub w przypadku gdy Posiadacz papieréw
wartosciowych moze ztozy¢ Formularz wykupu, Emitent obnizy Optate za wykup
do kwoty réwnej kosztowi Emitenta wyniktemu z pokrycia kwoty takiego wykupu
oraz powiadomienia o wykupie (przy czym nie bedzie to wiecej niz 500 funtéw) —
kwotg tg Emitent obcigzy Posiadacza papierow wartosciowych.

Emitent nie bedzie obcigza¢ inwestoréw zadnymi innymi kosztami.

Jezeli inwestor nabywa Papiery wartoSciowe oparte o metale szlachetne od
posrednikéw finansowych, Emitent szacuje, ze koszty poniesione przez takiego
posrednika finansowego w zwigzku ze sprzedazig Papierow wartosciowych
opartych o metale szlachetne na rzecz inwestora beda wynosi¢ 0,15% wartosci
takich Papieréw wartosciowych sprzedanych temu inwestorowi.

Agent metali szlachetnych obcigzy inwestoréw nastepujgcymi kosztami:

Do wszystkich odpowiednich papieréw WisdomTree Physical Swiss Gold Securities
Posiadacze papierow wartosciowych:

W przypadku obowigzkowego wykupu lub w przypadku gdy Posiadacz papieréow
wartosciowych ztozy poprawny Formularz wykupu w odniesieniu do dowolnych
papieréw wartosciowych WisdomTree Physical Swiss Gold Securities, w kazdym
przypadku wybranych do wykupu w drodze fizycznej dostawy Sztaby, oraz po
uiszczeniu stosownej Optaty za wykup, Depozytariusz przekaze taka pozostatag
Szabe Agentowi metali szlachetnych, po czym Agent potraci optate réwna kwocie
(zaleznie ktéra jest wyzsza): (a) jednej uncji Sztaby lub (b) 1,00%

Sztaby dostarczonej mu przez Depozytariusza.

Podsumowanie dotyczace konkretnej emisji
Optata za ztozenie wniosku: 500 GBP
Optata za wykup 500 GBP

Optata za zarzadzanie 0.39

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest emisja klas Papierow
warto$ciowych zabezpieczonych fizycznymi metalami szlachetnymi.
Emitent ustanowit program, w ramach ktérego okresowo emitowanych
moze byC szes¢ klas Papieréw wartosciowych opartych o metale
szlachetne: pie¢ klas Papierow opartych o metale szlachetne, z ktérych
kazda zapewnia ekspozycje na tylko jeden rodzaj fizycznego metalu
szlachetnego (,Poszczegdlne papiery wartosciowe”) — obecnie jest to ztoto
skladowane w Londynie, srebro, platyna, pallad lub zioto sktadowane w
Zurychu (,Sztaby”) — oraz jedna klasa koszyka papieréw wartosciowych,
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ktéra zapewnia ekspozycje na czes¢ ziota sktadowanego w Londynie,
srebra, platyny i palladu (,Koszyk papieréw wartosciowych”).

Papiery warto$ciowe oparte o metale szlachethne mozna kupowaé i
sprzedawacé za gotéwke na Londynskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych,
a niektore z nich moga by¢ réwniez kupowane lub sprzedawane za gotéwke
na gietldach Euronext Amsterdam, NYSE Euronext Paris, Borsa lItaliana
i/lub na Gietdzie Papierow Warto$ciowych we Frankfurcie (tj. na gietdach
papieréw wartosciowych, na ktérych sg dopuszczone do obrotu) lub w
ramach prywatnych transakcji poza gietdg. Szczegdtowe informacje na
temat gietd, na ktérych dany rodzaj papieréw wartosciowych moze byc¢
przedmiotem obrotu, znajdujg sie w dokumencie ,Warunki koncowe”
sporzgdzanym przez Emitenta przy kazdej emisji papieréw wartosciowych.
Animatorzy rynku zapewniajg ptynnos¢ na tych gietdach i w odniesieniu do
tych transakcji, ale tylko Upowaznieni uczestnicy mogg zwrdci¢ sie
bezposrednio do Emitenta z wnioskiem o emisje Papierow wartosciowych
opartych o metale szlachetne. Emitent zawart z Upowaznionymi
uczestnikami umowy i uzgodnit z nimi, ze emisja Papierow wartosciowych
opartych o metale szlachetne dla tych Upowaznionych uczestnikow bedzie
odbywac¢ sie na biezgco. Upowazniony uczestnik moze sprzeda¢ Papiery
wartosciowe oparte o metale szlachetne na gietdzie lub w ramach transakc;ji
pozagietdowej lub moze te papiery wartosciowe zachowac.

Po utworzeniu Papieréw wartosciowych opartych o metale szlachetne
Upowazniony uczestnik musi dostarczy¢ Sztabe odpowiedniego typu o
tacznej wadze réwnej Uprawnieniu do metali szlachetnych dla Papieréow
wartosciowych opartych o metale szlachetne, ktére majg by¢ utworzone na
rachunkach Powiernika, po czym Emitent wydaje te Papiery wartosciowe i
dostarcza je Upowaznionemu uczestnikowi za posrednictwem systemu
Transakcji rozrachunkowych bez uzycia formy papierowej; papiery te w
formie niepo$wiadczonej administrowane sg przez Euroclear UK & Ireland
(,CREST”).

Po wykupieniu przez Upowaznionego uczestnika Papieréw wartosciowych
opartych o metale szlachetne, musi on zwrdcic¢ takie papiery wartosciowe
do CREST. W zamian otrzyma Sztabe odpowiadajgcg tacznym
Uprawnieniom do metali szlachetnych dla Papieréw warto$ciowych
opartych o metale szlachetne, ktérych wykup odbywa sie w drodze
przeniesienia z rachunkéw Powiernika u odpowiedniego Depozytariusza
powierniczego.

W sytuaciji, gdy brak jest Upowaznionych uczestnikéw, lub kiedy Emitent
wedlug wilasnego uznania tak postanowi, Posiadacze papierow
wartosciowych, ktérzy nie sg Upowaznionymi uczestnikami, mogg wykupic
swoje papiery bezposrednio u Emitenta. W takim przypadku Emitent
sprzeda bazowg Sztabe odpowiedniemu Depozytariuszowi powierniczemu
(na warunkach umoéw zawartych przez Emitenta, Powiernika i
Depozytariusza (kazda z nich zatytulowana ,Umowa z Kontrahentem
dotyczaca sprzedazy metali”) wykorzysta wpltywy pieniezne z takiej
sprzedazy do zaptaty wyptywow z tytutu wykupu na rzecz Posiadaczy
papieréw wartosciowych.

84



Ponadto posiadacze papieréw wartosciowych WisdomTree Physical Swiss
Gold Securities, ktorzy nie sg Upowaznionymi uczestnikami, mogg zazgdaé
wykupu w drodze fizycznej dostawy swoich papieréw wartosciowych
WisdomTree Physical Swiss Gold Securities bezposrednio od Emitenta. W
takim przypadku i po spetnieniu pewnych warunkéw Powiernik poleci
Depozytariuszowi powierniczemu przeniesienie odpowiedniej Sztaby na
nieprzypisany rachunek Metalor Technologies S.A. (,Agent metali
szlachetnych”), a Agent ten dokona przeniesienia (po dokonaniu wszystkich
istotnych odliczen) Sztaby do banku wskazanego przez Posiadacza
papieréw wartosciowych.

Ponadto posiadacze papieréw WisdomTree Core Physical Gold Securities,
ktorzy nie sg Upowaznionymi uczestnikami, mogg zazgdaé¢ wykupu w
drodze fizycznej dostawy swoich swoich papierow wartosciowych
WisdomTree Core Physical Gold Securities bezposrednio od Emitenta. W
takim przypadku i po spetnieniu pewnych warunkéw Powiernik poleci
Depozytariuszowi powierniczemu przeniesienie odpowiedniej Sztaby na
nieprzypisany rachunek Metalor Technologies S.A. (,Agent metali
szlachetnych”), a Agent ten dokona przeniesienia (po dokonaniu wszystkich
istotnych odliczen) Sztaby do banku wskazanego przez Posiadacza
papieréw wartosciowych.

Podsumowanie dotyczgce konkretnej emisji:

Po utworzeniu Papieréw warto$ciowych opartych o metale szlachetne
Upowazniony uczestnik musi dostarczy¢ zioto w ilosci réwnej
Uprawnieniu do metali szlachetnych dla Papieréw wartos$ciowych
opartych o metale szlachetne, ktére majg zosta¢ utworzone na
rachunkach Powiernika u Depozytariusza poczgtkowego. Po wykupie
nastepuje odwrotny przeptyw aktywow.

Po utworzeniu Papieréw warto$ciowych opartych o metale szlachetne
Upowazniony uczestnik musi dostarczy¢ srebro w ilosci réwnej
Uprawnieniu do metali szlachetnych dla Papieréw wartosciowych
opartych o metale szlachetne, kiére majg zostaé utworzone na
rachunkach Powiernika u Depozytariusza Poczatkowego. Po wykupie
nastepuje odwrotny przeptyw aktywow.

Po utworzeniu Papieréw warto$ciowych opartych o metale szlachetne
Upowazniony uczestnik musi dostarczyé platyne w ilosci réwnej
Uprawnieniu do metali szlachetnych dla Papierow wartosciowych
opartych o metale szlachetne, ktdre majg zosta¢ utworzone na
rachunkach Powiernika u Depozytariusza Poczatkowego. Po wykupie
nastepuje odwrotny przeptyw aktywow.

Po utworzeniu Papieréw warto$ciowych opartych o metale szlachetne
Upowazniony uczestnik musi dostarczy¢ pallad w ilosci réwnej
Uprawnieniu do metali szlachetnych dla Papierow wartosciowych
opartych o metale szlachetne, kitére majg zostaé utworzone na
rachunkach Powiernika u Depozytariusza Poczagtkowego. Po wykupie
nastepuje odwrotny przeptyw aktywow.

Po utworzeniu Papieréw wartosciowych opartych o metale
szlachetne Upowazniony uczestnik musi dostarczyé zioto, srebro,
platyne i pallad w ilosci rownej Uprawnieniu do metali szlachetnych
dla Papierow wartosciowych opartych o metale szlachetne, ktére
majg zosta¢ utworzone na rachunkach Powiernika u Depozytariusza
Poczatkowego. Po wykupie nastepuje odwrotny przeptyw aktywow.
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